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Konszolidalt eredménykimutatas
a december 31-ével végzodott évekrél

Megiegyzés 2014 2013 mod. * 2013
E Ft E Ft E Ft
Bevételek 6sszesen 4,27 1105 875 1806 165 1857 720
Ertékesités koltségei (1012 683) (1534 234) (1559 116)
Brutté fedezet 93192 271931 298 604
Ertékesitési és marketing koltségek (50 506) (41 979) (42 720)
lgazgatasi és egyéb miikodési koltségek (319 557) (311 525) (329 633)
Kutatas-fejlesztés koltsége (142 166) (59 422) (59 422)
Egyéb bevétel és raforditas eredménye 393 244 (118 337) (120 443)
Uzleti tevékenység eredménye 5 (25 793) (259 332) (253 614)
Pénzugyi tevékenység bevétele 40 656 39 320 41 864
Pénzugyi tevékenység raforditasa (92 577) (94 884) (97 340)
Pénziigyi tevékenység eredménye 7 (51 921) (55 564) (55 476)
Adézas elétti eredmény (77 714) (314 896) (309 090)
Nyereségadd 8 (3101) (3035) (3341)
Targyévi eredmény (80 815) (317 931) (312 431)
Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap / Higitott 9 -34,93 -137,43 -135,06

* Az el6z6 évi adatok kulon oszlopban torténd korrigalt bemutatasa 6sszehasonlitasi célokat szolgél, melynek oka és az 6sszehasonlitdé adatok
eldallitasanak egyes moédszerei a jegyzet 13. pontjgban és 20. pontjaban keriilnek részletes ismertetésre.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt mérleg
a december 31-ével végzodott évekrél
Megjegyzés  2014.12.31 2013.12.31méd.* 2013.12.31

EFt EFt EFt
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok
Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések 10 216 033 275 361 297 310
Immateridlis javak 11 49 034 1272 1272
Befektetett pénziigyi eszkdzok 14 1 1 1
265 068 276 634 298 583
Forgdeszkozok
Készletek 15 727 279 775872 775872
Vevok 16 468 071 525174 512 219
Egyéb rovid lejarati kovetelések 17 419 766 330201 350 707
Adokovetelések 18 3 33 33
Pénz és pénzeszkoz egyenértékesek 19 77 745 64 616 67 001
Ertékesitési célt befektetett eszkozok 20 250 5250 250
1693114 1701 146 1706 082
Eszkdzok dsszesen 1958 182 1977 780 2 004 665
FORRASOK
Sajat téke
Jegyzett téke 21 925 340 925 340 925 340
Toketartalék 21 137 997 137 997 137 997
Eredménytartalék 21 (984 645) (666 599) (658 319)
Targyévi eredmény (80 815) (317 931) (312 431)
(2123) 78 807 92 587
Kisebbségi részesedés 123
Hosszu lejarati kotelezettségek
Hitel/kdlcson 22 6 846
ROvid lejarat kotelezettségek
Hitel/kélcson 22 641 481 366 509 369 859
Szallitok 23 788 984 1047 767 1032615
Egyéb kételezettségek 24 365110 335737 354 493
Adofizetési kotelezettség 18 156 477 134 709 134 014
Céltartalékok 25 8130 14 251 14 251
1960 182 1898 973 1905 232
Forrasok 6sszesen 1958 182 1977 780 2 004 665

* Az el6z6 évi adatok kulon oszlopban torténd korrigalt bemutatasa 6sszehasonlitasi célokat szolgal, melynek oka és az 6sszehasonlitdé adatok
eldallitasanak egyes moédszerei a jegyzet 13. pontjgban és 20. pontjaban keriilnek részletes ismertetésre.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatas
a december 31-ével végzédott évekrdl

Megjegyzés

Egyenleg 2013. januér 1.

Médositas

Targyévi eredmény
Mddositas

Egyenleg 2013. december 31.(méd.,

Médositas (kisebbség miatt)

Targyévi eredmény
Kisebbség miatti atvezetés

Jegyzett téke Toketartalék Eredménytartalék Sajat téke
EFt EFt EFt EFt
21 21

925 340 137 997 (658 319) 405 018
(8280) (8 280)
(312 431) (312 431)
(5 500) (5 500)
925 340 137 997 (984 530) 78 807
(115) (115)
(80 815) (80 815)
925 340 137 997 (1 065 460) (2123)

Egyenleg 2014. december 31.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.



Csepel Holding Nyrt. Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasai

Konszolidalt Cashflow-kimutatas
a december 31-ével végzédott évekrdl

Megiegyzés 2014 2013 (méd.) 2013
E Ft E Ft E Ft

Uzleti tevékenységbél szarmazé cash flow:
Targyévi ad6zas el6tti eredmény (77 714) (304 896) (309 090)
Médosito tételek:
Ertékcsokkenés 61723 71960 77 554
Elszamolt értékvesztés (visszairas) 1114 116 193 102 293
Pénziigyi tevékenység eredménye 7 51921 45 564 55 476
Targyi eszkoz értékesités eredménye - - 1941
Céltartalékok valtozasa (6 121) 202 202
Az Uzleti tevékenységbdl ereddé pénzmozgasok, a miikods tékében tortént valtozasokat
meaqel6zéen 30923 (70 977) (71 624)
Miikodo téke valtozasai
Forg6eszkozok valtozasa vevo és pénzeszkodz nélkil - (csokkenés)/ndvekedés (35942) (103 042) 72091
Kovetelések valtozasa - (csokkenés)/novekedés 57 103 672592 608 699
Halasztott bevétel valtozasa - ndvekedés/(csdkkenés) 50 035 (60 714) (117 196)
Szallitok és egyéb kotelezettségek valtozasa - ndvekedés/(csokkenés) (258 783) (111 511) (121 404)
Fizetett kamat (29 060) (30 999) (31 146)
Fizetett nyereségadd 8 (3101) (4 035) (3341)
Uzleti tevékenységhél szarmazé nett6 cash flow (188 825) 291 314 336 079
Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow:
Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések beszerzése 10 (1123) (625) (21 135)
Immateridlis javak beszerzése 11 (49 034) -
Targyi eszkoz értékesités bevétele - - -
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 6077 3 566 3626
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nett6 cash flow (44 080) 2941 (17 509)
Pénzugyi tevékenységbdl szarmazé cash flow:
Pénzugyi tevékenységhdl szarmazé egyéb cash flow -(kiadas) (28 938) (18 131) (27 956)
Hosszu lejaratd hitelek valtozasa - (csokkenés)/ndvekedés 274 972 (262 913) (275 018)
Pénzligyi tevékenységbél szarmazé nettd cash flow 246 034 (281 044) (302 974)
Pénz és pénzegyenértékii eszk6zok valtozasa 13129 13211 15 596
Készpénz és pénz egyenértékili eszk6zok januar 1-jén 64 616 51 405 51 405
Netté névekedés az év soran 14125 14175 16 349
pénzeszkdzok év végi atértékelésének hatdsa (996) (964) (753)
Készpénz és pénz egyenértékii eszk6zok december 31-én 77 745 64 616 67 001
Ezen beliil:
Pénztar 3467 2914 3232
Bankbetét 47 938 61702 63 769
Rovid lejaraty befektetések - -
Pénzeszkdzok a konszolidalt mérlegben 77745 64 616 67 001

A Csoport 140.000 eFt. és 200.000 EUR 6sszeg(i folydszamla hitelkerettel rendelkezik a fordulénapon, valamint 2.000.000 EUR-os hitelkerettel.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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MEGJEGYZESEK A CSEPEL HOLDING NYRT. NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARDOK SZERINT KESZITETT
KONSZOLIDALT PENZUGYI KIMUTATASAIHOZ

Altalanos hattér

Lényegesebb szamviteli elvek

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a pénziigyi kimutatasok készitése soran
Arbevétel
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A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Megjegyzések
1. Altalanos hattér

i) Altalanos cégadatok és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyrt., mely a oport anya Magyarorszagon bejegyzett, holding (vagyonkezelési) tevékenységet folytatd, 1988-ban
alapitott vallalkozas. A Tarsasag 1999-ben (az Excel Machine Tools Ltd. tékeemelése utan) nevet valtoztatott, ekkor GarAgent Excel Gyarté és
Kereskedelmi Rt., majd 2001. jdlius 10. utdn Csepel Holding Rt., 2006-ban Csepel Holding Nyrt. lett. A Tarsasag székhelye 1211 Budapest,
Varr6gépgyar u. 1. A Tarsasag részvényeit a Budapesti Ertéktézsdén jegyzik.

A Tarsasag altal tulajdonolt cégek fé tevékenysége szerszamgépgyartas, értékesités és javitas.

ii) Az Uj és médositott szabalyok alkalmazasa

A targyidészakban a kovetkezé mddositasok Iéptek hatalyba az IASB és az IFRIC Altal kibocsatott standardokban és értelmezésekben. Ezen
moédositasok és Uj standardok alkalmazésa nem volt jelentds hatassal a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira.

Az (j IFRS/IAS Standardok 2012. januar 1-t8l hatalyos médosulé szabalyainak hatasai a szamvitel politikara.

IFRS 7 (mddositas) Pénziigyi Intrumentumok Kozzététele - Atadassal kapcsolatos tovabbi kézzétételi kitelezettségek. Hatalyba lép 2011. jlius 1-
iével, illetve azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IAS 12 (modositas) Jovedelem addk - Halasztott add: mogottes eszkozok megtérilése. Hatalyos 2012. januar 1-jével, illetve azutdn kezdédé
beszamolasi periédusra

Az Uj IFRS/IAS Standardok melyek elfogadasra keriiltek az IASB ltal, de nem hatalyosak 2012. januér 1-t6l kezdédé uzleti év pénzugyi
kimtatasaira, illetve a Tarsasag korabbi alkalmazas lehetésége esetén nem alkalmazta a 2012. évi pénzigyi kimutatdsokra vonatkoz6

szamviteli politika tekintetében. (A felsorolas nem tartalmazza azon standardokat, melyek az elsé alkalmazasra, az évkdzi pénziigyi
kimutatasokra vonatkoznak.)

IAS 1 (moédositas) Pénziigyi kimutatdsok bemutatdsa - az eredmény és egyéb atfogé eredményben szerepl6 tételek bemutatdsa és utélagos
atsorolhatdsagara vonatkozéan tartalmaz el6irast. Hatalyba Iép a 2012. julius 1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IAS 19 (médositas) Munkavallaloi juttatasok - a Csoport szempontjabdl nem relevans.

Az 0j IFRS/IAS Standardok melyek kibocsatasra keriiltek 2012 méjuséban, elfogadésra keriiltek az IASB ltal, hatalyosak 2013. januér 1-t6l
kezd6dé uizleti év pénziigyi kimtatésaira

IFRS 13 (Uj) Valos értékelés. Hatalyba Iép 2013. januar 1-jével, illetve az azutan kezdédé beszamolasi periédusra.
IAS 27 (médositas) Egyedi pénziigyi kimutatasok. Hatéalyos 2013. januér 1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IAS 28 (modositas) Befektetések tarsult és kozos vezetésil vallalkozasban. Hatalyos 2012. januar 1-jével, illetve az azutan kezdédd beszamolasi
periédusra

IAS 32 (mddositas) Pénziigyi Intrumentumok kozzététele - Pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek beszamitasa. Hatélyba 1ép 2014. januéar 1-jével,
illetve az azutan kezd6d6 beszamolasi periédusra.

IFRS 7 (mddositas) Pénziigyi Instrumentumok: kozzétételek - Nettézott megallapodasok pénziigyi helyzetre gyakorolt (lehetséges) hatasainak
értékelése. Hatdlyba Iép 2013. januar 1-jével, illetve az azutan kezd6d6é beszamolasi periédusra.

IFRS 9 Pénzugyi instrumentumok - A standard (j eléirdsokat tartalmaz a pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kotelezettségek besorolasara, értékelésére
és kivezetésére vonatkozéan (kibocsatva 2009 novemberben, médositva 2010 oktdberben). Hatalyba 1ép 2015. januar 1-jével, illetve az azutan
kezd6d6 beszamolasi idészakra. A Csoport akkor tervezi bevezetni a standard elirasait, amikor az kotelezé érvényii lesz, és jelentés hatéssal lesz a
pénzugyi kimutatasokra. {Jelenleg nem adhat6 ésszerii becslés a pénzuigyi kimutatasokra gyakorolt hatasairél.}

IFRS 10 (0j) Konszolidalt Pénzlgyi kimutatasok. Hatalyba Iép 2013. januar 1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IFRS 11 (Uj) K6z6s megallapodasok. Hatalyba 1ép 2013. januar 1-jével, illetve azutan kezdédé beszamolasi periédusra.

IFRS 12 (Uj) Egyéb vallalkozasokban lévé részesedésekkel kapcsolatos kdzzételek. Hatalyba lép 2013. januér 1-jével, illetve az azutan kezdédé
beszamolési periddusra.

IAS 27 (moédositas) Konszolidalt és egyedi pénzigyi kimutatasok. Hatdlyba 1ép 2014. januar 1-jével, illetve az azutan kezd6d6é beszamolasi
periédusra.

IAS 28 (mbdositas) Tarsult vallalkozasokban 1évé befektetések. Hatélyba Iép 2014. januéar 1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IFRS 13 (Uj) A valés érték meghatarozasa. Hatalyba 1ép 2013. januar 1-jébel, illetve az azutdn kezd6dd beszamolasi periddusra. Korébbi
alkalmazasa megengedett.

IFRIC 20 A kilszini banyaszat soran a fed6kézetek eltavolitasi koltségeinek elszamolasardl sz6l6 értelmezés - A Csoportra nem relevans, mivel nem
végez banyaszati tevékenységet.

IAS 16 (médositas) Targyi eszkdzok. A készletek kozott nyilvantartott karbantartasi berendezések targyi eszkozként torténd kimutatdsara vonatkozik.
Hatélyba lép 2013. januér 1-jével, illetve az azutan kezd6d6 beszamolasi periédusra.

IAS 32 (médositas) Pénziigyi instrumentumok: kozzététel. A standard a tulajdonosok részére teliesitett kifizetések kovetkeztében keletkezé
adotételek eredménykimutatasban torténd elszamolasara vonatkozik. Hatalyba 1ép 2013. januar 1-jével, illetve az azutdn kezd6dd beszamolasi
periédusra.

IAS 34 (médositas) Evkozi pénziigyi bemutatas. A standard egy miikédési szegmens 6sszes eszkoze és kotelezettsége értékének kozzétételét csak
akkore teszi kotelezévé, ha rendszeres id6kozonként rendelkezésre allnak az informaciok, és jelentés valtozasok torténtek az utolsé pénzugyi
kimutatasok 6ta. Hatalyba lép 2013. januér 1-jével, illetve az azutan kezd6d6é beszamolasi periédusra.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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IAS 36 (Mddositas) “Eszkozok értékvesztése” — Nem pénzigyi eszkdzok megtérils értékének kozzétételei — az EU altal elfogadva 2013. december
19-én (hatélyba lép a 2014. janudr 1-jével, illetve az azt kévetden kezdédé beszamolasi idészakokban),

IAS 39 (Médositas) “Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés” — Szarmazékos iigyletek megUjitasa és a fedezeti szamvitel fenntartasa —
az EU altal elfogadva 2013. december 19-én (hatalyba Iép a 2014. januar 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dé beszamolasi idészakokban).

A meglévé standardok fenti médositasai nem vezettek a gazdalkodé szamviteli politikdinak médositasahoz.

Az IASB dltal kibocsatott és az EU altal elfogadott, de még nem hatalyos Uj és médositott standardok és értelmezések

Ezen pénzigyi kimutatasok jovahagyasanak idépontjaban a kovetkezd, az IASB altal kibocsatott és az EU altal elfogadott standardok, valamint
meglévé standardok és értelmezések médositasai keriiltek kdzzétételre hatalyba lépés nélkiil:

Néhany Standard médositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2010-2012 években)” az EU altal elfogadva 2014. december 17-én. Az IFRS fejlesztési
projekt eredményeképpen a kdvetkezé Standardokat érintéen (IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 és IAS 38) tortént modositas,
elsésorban a szévegben eléfordulé inkonzisztenciakat és magyarazatokat érintéen (a médositasokat 2015. februar 1-jével, illetve az azt kdvetéen
kezd6d6 beszamolasi idszakokban kell alkalmazni).

Néhany Standard moédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2011-2013 években)” az EU altal elfogadva 2014. december 18-an. Az IFRS fejlesztési
projekt eredményeképpen a kdvetkezé Standardokat érintéen (IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13, és IAS 40) tortént modositas, elsésorban a szévegben
eléforduld inkonzisztenciakat és magyarazatokat érintéen (a moédositasokat 2015. januar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezdédd beszamolasi
id6szakokban kell alkalmazni).

IAS 19 (Mddositas) “Munkavallaldi juttatasok” Meghatarozott Juttatasi Tervek: Munkavallaléi Hozzajarulasok” — az EU altal elfogadva 2014.
december 17-én (hatalyba Iép a 2015. februar 1-jével, illetve az azt kévetéen kezd6édé beszamolasi idészakokban).

IFRIC 21 “lletékek” — az EU altal elfogadva 2014. junius 13-an (hatalyba lép a 2014. junius 17-ével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6é beszamolasi
idészakokban).

Az IASB dltal kibocsatott és az EU altal még nem elfogadott standardok és értelmezések

IFRS 9 “ Pénzlgyi instrumentumok” (hatalyba Iép a 2018. januér 1-jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6é beszamolasi idészakokban).

IFRS 14 “Szabalyoz6i halasztott elszamolasok” (hatélyba lép a 2016. janudr 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédé elszamolasi idészakokban)
IFRS 15 “Vevékkel kotott szerzodésekbdl szarmazé arbevétel” (hatalyba Iép a 2017. januar 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6dé beszamolasi
idészakokban)

IFRS 10 (Mddositas) "Konszolidalt pénzligyi kimutatasok” és IAS 28 Mddositas) “Tarsult vallalkozasokban és kozds vallalkozasokban lévé
befektetések” — Eszkdzok eladasa, illetve atadasa a Befektetd és annak Tarsult vagy Kozos vezetési véllalata kozott (hatélyba ép a 2016. januér 1-
jével, illetve az azt kovetéen kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

IFRS 10 (Médositas) "Konszolidalt pénziigyi kimutatasok”, IFRS 12 (Médositas) "Mas gazdalkodé egységekben 1évé érdekeltségek kozzététele” és
IAS 28 (Médositas) “Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban 1évé befektetések — Befektetd egységek: a konszolidacios kivétel
alkalmazésa (hatélyba |ép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kévetden kezdédé beszamolasi idészakokban)

IFRS 11 (Mddositas) "K6z6s megallapodasok” — K6zos tevékenységekben valé érdekeltségek megszerzésének szamvitele (hatalyba lép a 2016.
januér 1-jével, illetve az azt kdvetden kezdédé beszamolasi idészakokban)

IAS 1 (Médositas) “Pénziligyi beszamolok bemutatasa” Kozzététel kezdeményezése (hatélyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az azt kovetden
kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

IAS 16 (Médositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 38 “Immateridlis javak” — Az értékcsokkenésre és amortizacioéra vonatkozd
elfogadott médszerek tisztazasa (hatalyba Iép a 2016. januér 1-jével, illetve az azt kdvetéen kezd6d6é beszamolasi idészakokban)

IAS 16 (Médositas) “Ingatlanok, gépek és berendezések” és IAS 41 Mezégazdasag” - Mezégazdasag: Termesztésre hasznalt névények (hatalyba
1ép a 2016. januér 1-jével, illetve az azt kdvetden kezd6dé beszamolasi idészakokban)

IAS 27 (Médositas) “Egyedi pénzligyi kimutatasok” — Tékemddszer az egyedi pénzuigyi kimutatdsokban (hatalyba lép a 2016. januar 1-jével, illetve az
azt kovetden kezd6d6 beszamolasi idészakokban)

Néhany Standard moédositasa “IFRS-ek tovabbfejlesztése (2012-2014 években)” Az IFRS fejlesztési projekt eredményeképpen a kovetkez6
Standardokat érintéen (IFRS 5, IFRS 7, IAS 19 és IAS 34) tértént médositas, elsésorban a szévegben eléfordulé inkonzisztencidkat és

maavarazatokat érintéen (a madositAsokat 2016. ianuar 1-iével illetve a7 azt kivetden kezdédé heszamolasi idés7akokban kell alkalmazni)
iii) A pénzigyi kimutatasok 6sszedllitasanak alapja

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsok az Eurépai Uni6é (EU) altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint készilt.
Minden, az IASB (Nemzetkdzi Szamviteli Standardok Bizottsaga) altal kiadott, a konszolidalt pénzigyi kimutatasai készitésének idépontjaban
hatdlyos, a Csoportra is relevans szabalyt befogadott az EU.

A Vallalatcsoport 2005-t61 kezdve készit Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerinti konszolidalt pénzigyi kimutatast. A pénzugyi
kimutatasban a Vallalatcsoport minden leany-, kdzos vezetésl- és tarsult vallalkozast bevon. A konszolidalt pénziigyi kimutatasok a vallalkozas
folytatdsanak elve alapjan késziiltek.

A konszolidalt pénzuigyi kimutatasok a bekerilési érték elve alapjan késziltek, kivéve bizonyos pénziigyi instrumentumokat, melyeket valés értéken
kell szerepeltetni a pénziigyi kimutatdsokban. A konszolidalt pénzugyi kimutatasok magyar forintban (ezer) készultek. A Tarsasag szamviteli,
pénzigyi és egyéb nyilvantartdsainak vezetése a helyi hatalyos térvények és szamviteli eléirdsok alapjan torténik. Az IFRS-nek valé6 megfelelés
érdekében a magyar beszamolé médositasara kertilt sor.

Ez a pénzugyi kimutatds a Vallalatcsoport konszolidalt pénztgyi helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalmanak eredményét, sajat téke
valtozasat mutatja be. A Csoport jelentds befektetéseinek ismertetését a 12-14. szami megjegyzések tartalmazzak.

A konszolidalt pénzugyi kimutatds mérleget, eredménykimutatast, cash-flow kimutatast és sajat téke valtozas kimutatast tartalmaz. A Tarsasag
felmérte azon gazdasagi eseményeket, melyeket atfogd jovedelemkimutatas keretében ki kell mutatnia a gazdalkodénak, de ilyen tételeket nem
azonositott, ennek megfeleléen kilon atfogd jovedelem kimutatast nem készitett.

A Csoport az eredménykimutatast funkcionalis csoportositas vagy ,értékesitési koltség” moédszer szerint késziti, amely a koltségeket rendeltetésiik
szerint, az értékesitési, forgalmazasi vagy igazgatasi tevékenységek koltségei részeként csoportositja.

2. Lényegesebb szamviteli elvek
A pénzigyi kimutatdsok Osszeallitisa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kdvetkezok:

1) A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok az Anyavallalat és az Anyavallalat altal ellenérzétt vallalatok (leanyvallalat) pénziigyi kimutatasait teljeskordien, a
kdzos vezetésl vallalkozasok pénzigyi kimutatasait tulajdon-aranyosan tartaimazzak. Az Anyavallalat abban az esetben rendelkezik ellenérzési
joggal, ha képes arra, hogy a befektetést élvezd tarsasag pénzugyi és miikodési politikajara, nyereségszerzési céllal befolyast gyakoroljon.

Akvizicio esetén, a lednyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek a konszolidalt pénzugyi kimutatasokba. A kiilsé
tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szereplé eszkozeibdl, kotelezettségeibdl a kilsé tulajdonost tulajdoni hanyada alapjan
megilletd résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett leany-, kdzds vezetési-, vagy tarsult vallalkozas piaci értéken
értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszege alatta marad a megszerzett részesedés ellenértékeinek. A goodwill a konszolidalt mérlegben
immateridlis eszkdzként kerll kimutatasra, és szikség esetén értékvesztés keril elszdmolasra. Leany-, kdzods vezetési-, tarsult vallalkozas
értékesitésekor a még le nem irt goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron keriil elszamolasra.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatél, vagy az értékesités idépontjaig tartalmazzak a
konszolidalt pénzugyi kimutatasok.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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2005. évtdl kezdédben a konszolidaciéba bevont vallalatok adatszolgaltatdsa a Csoport szintli Szamviteli Politikdban foglaltak figyelembevételével
keriil 6sszedllitasra.

A véllalatcsoport tagjai kdzotti minden tranzakci6, egyenleg, bevétel és raforditas kiszlirésre kertil a konszolidaci6 soran.

Az IFRS 3 eléirdsainak megfelelé vasarolt leanyvallalatok eszkozei, kotelezettségei és fiiggd kotelezettségei a megvasarlas napjan fenndllé piaci
értékukon kerlilnek meghatarozasra, kivéve akkor, ha értékesitheté befektetett eszkdzoknek minésuinek az IFRS 5 alapjan, ezen eszkézok az
értékesitési koltségiikkel csokkentett piaci értéken keriilnek meghatérozasra.

Il) Részesedések tarsult és kozos vezetésii vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak nevezziik a Csoport azon vallalatait, melyben az anyavallalat kozvetlendl, vagy leanyvallalatan keresztil kozvetetten jelentés
befolyast képes gyakorolni az adott vallalkozas pénzigyi és miikodési kérdéseit illetéen.

A tarsult vallalkozasok eredményei, eszkozei és kotelezettségei equity médszerrel kertilnek a pénzugyi kimutatdsokba. Ezen befektetések értékét az
egyes vallalatok értékében elszamolt értékvesztés dsszegével csokkentjilk. Amennyiben a Csoport véllalatai a csoport valamely tarsult tagjaval kerl
uzleti kapcsolatba, a belsé kérben keletkezett, nem realizalhaté nyereségeket vagy veszteségeket a tulajdoni hanyadnak megfelelé mértékig szirjik
ki, kivéve azon eseteket, amikor az atadott eszkdz értékvesztése bizonyitja a nem realizalt veszteséget.

A kozos vezetés olyan szerzédéses megallapodas, melyben a vallalatcsoport és a kiilsé tag azt vallalja, hogy az adott tarsasdg gazdasagi
tevékenységét kozosen ellendrzi.

A kdzos vezetési vallalkozas olyan véllalat, melyben a tulajdonostarsak az iranyitasi jogukat paritasos alapon, kézésen gyakoroljak. A vallalatcsoport
a kozos vezetésl vallalkozasokat részesedés-ardnyosan vonja be a konszolidaciéba — a k6zos vezetési vallalkozasok eszkozei, kotelezettségei,
bevételei és raforditasai a tulajdoni hanyadnak megfeleléen, soronként keriilnek bevonasra a konszolidalt pénziigyi kimutatasokba.

A tarsult vallalkozasok és kozos vezetésii vallalkozasok eredményei, eszkdzei és kotelezettségei fenti mddszerekkel kerlilnek a pénzugyi
kimutatdsokba kimutatasra és meghatarozésra, kivéve, ha a tarsasag értékesitési célinak minésiil, amely esetben az IFRS 5 Ertékesitési céld
befektetett eszk6z6k és megsziing tevékenységek alapjan keriilnek kimutatasra.

1) Deviza egyenlegek

A kulféldi devizanemben fennallé kovetelések és kotelezettségek a mérleg-fordulénapi arfolyamon lettek forintra atszamitva. A Sajat tékében
szerepl6 tételek historikus arfolyamon kertilnek bemutatasra. A funkcionalis pénznem a Csoport minden tagjanal magyar forint.

IV) Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szallitasi szerz6dések, megallapodasok és kondicidinak megfelel6 teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel
nem tartalmazza az ltalanos forgalmi adét. Valamennyi egyéb bevétel és raforditas az ésszemérés elve alapjan a megfelel6 idészakban kerl
elszamolasra.

V) Ingatlanok, Gzemi berendezések és felszerelések

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt linearis médszerrel irja le. Az élettartam eszkdzcsoportonként a kovetkezo:

Epiiletek 33-50 év
Epitmények 12-50 év
Gépek, berendezések 5-7 év
Jarmiivek 5 év

A telek utan nincs értékcsokkenés elszamolva.

Az Anyavdllalat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem lizemi berendezéssel és felszereléssel. A leanyvallalatok ingatlanjai, tizemi berendezései és
felszerelései nem kertiltek atértékelésre, azok amortizalt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben.
A hitelek koltségei nem kertilnek aktivalasra. A karbantartasi koltségek a felmertléskor keriilnek elszamolasra.

Az ingatlanok, Gzemi berendezések és felszerelések értékesitésekor keletkezé nyereség és veszteség a konyv szerinti érték figyelembevételével
kerlil meaéllapitasra. és részét képezi az uzleti tevékenyséa eredménvének.

A Csoport a gépjarmivek kivételével, a realizalhaté maradvanyértéket nem tekinti jelentésnek.

V1) Immateridlis javak

A szoftverek beszerzési koltségei aktivalasra kertilnek, 2005. évtdl kezdédben a vagyoni értékil jogok kozé, és linearis médszer szerint irédnak le a
becsiilt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni értéki és egyéb jogok, valamint szoftverek max. 5 év

VII) Ertékvesztés

A Térsasag a mérlegfoduldnapjara felllvizsgalja a targyi eszkdzok és az immateridlis javak értékét annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy az
adott eszkdzok korében tortént-e értékvesztés. Amennyiben ilyen véaltozas torténik, az eszkdz varhaté megtérilési értékét meg kell becsulni a

eszkdz konyv szerinti értékét a varhatd megtérulési értékig kell csokkenteni.

VIIl) Kutatas-fejlesztés

A kutatas-fejlesztés koltségei a felmeriilés évében az eredmény terhére keriilnek elszamolasra.
IX) Befektetett pénziigyi eszk6zok

Azok a tarsasagok, melyekben az Anyavallalatnak jelentds részesedése van, equity médszerrel keriilnek konszolidalasra.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Az egyéb nem jelentés részesedések esetén a részesedéseket piaci értéken mutatja ki a csoport, kivéve, ha annak piaci értéke nem
meghatarozhatd. Amennyiben a piaci érték nem hatarozhaté meg, akkor az eszkozt értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken mutatja be a
Csoport.

A tokebefektetések értékesitésénél jelentkezd arfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes tokebefektetések egyedi, konyv szerinti értéke alapjan
kertl meghatarozasra.

X) Készletek

A készletérték a FIFO (first-in, first-out) modszerrel keril meghatérozasra. A sajat termelésti készletek 6nkoltsége tartalmazza a felhasznalt
alapanyagok és az eldallitas soran felmerlt kézvetlen 6nkoltségeket, gy mint a kdzvetlen bérkoltséget és a termeld gépek értékcsokkenését,
karbantartasat, valamint 2005. janudr 1-t6l az 6sszes tovabbi kozvetlen tizemi rezsi koltséget.

A tarsasag mérlegkészitéskor fellilvizsgalja a készletek piaci értékét, s amennyiben indokolt, értékvesztést szamol el.

XI) Kovetelések

A kovetelések a becsiilt veszteségekre képzett megfelelé mértékii értékvesztéssel csokkentett nominalis értéken szerepelnek a kimutatasokban. Az
év végén fennallé kinnlevéségek telies korl feltlvizsgalata alapjan becslés készilt a kétes kovetelésekre vonatkozéan.

XIl) Ertékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési aron keriiinek értékelésre. Azok a rovid lejarati befektetések,
amelyek kereskedési célbdl tartott értékpapirokat tartalmaznak, a kovetkezé beszamolé idépontjaban érvényes valds piaci értéken szerepelnek, és
értékiket a mérleg forduldénapjan érvényes nyilvanosan jegyzett arfolyam szerint szamoljak. A nem realizalt nyereségeket és veszteségeket az
eredménykimutatas tartalmazza. Az értékesithetd értékpapirok esetében a nem realizalt nyereség és veszteség a sajat tékében keril elszamolasra
mindaddig, amig az értékpapir értékesitésre nem keril, vagy értékvesztés elszamolasi dontés nem sziletik, amikor is az addig a sajat tékében
elszamolt kumulalt nyereség vagy veszteség az adott idészak eredménykimutatasaban kertl elszamolasra.

XIll) Szallitok

A szallitok kényv szerinti értéken kerlilnek bemutatasra.

XIV) Egyéb kovetelések és kotelezettségek
Az egyéb kovetelések és kotelezettségek konyv szerinti értéken vannak nyilvantartva.
XV) Szarmazékos pénziigyi eszkdzok

A szarmazékos pénzugyi instrumentumok kezdetben beszerzési aron keriilnek értékelésre, a kdvetkezé beszamolasi idészak végén pedig valés
piaci értékre keriilnek atértékelésre.

A fedezeti Ugyleteken kivili szarmazékos pénzugyi instrumentumok valés piaci értékében bekovetkezett valtozast az eredménykimutatas

tartalmazza.

XVI) Pénzeszk6zok és pénzegyenértékesek és Cash Flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és pénz egyenértékii eszkdzok a kdvetkezd elemekbdl alinak: készpénz, latra sz6l6 bankbetétek,
pénzpiaci eszkdzokben tartott befektetések amennyiben a lejarati idejik a beszerzésétsl szamitott harom hénapon beliil van, de nem tartoznak bele
a folydszamlahitelek. A mérlegben a folyészamlahitel a révid lejaratd kételezettségek hitel/kdlcsénok sorén keriil kimutatasra.

XVII) Kérnyezetvédelmi kotelezettségek

Akkor kerll céltartalék megképzésre ezen koltségekre, ha a karmentesitési feladatok elvégzését jogerdés hatarozat irja el6, valamint, ha a
helyredllitasi munkalatok koltségei valésziniisithetdk és a koltségek ésszerl hatarértékek kdzott megbecsilhetok.

XVIIl) Céltartalékok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Csoport jelenleg jogi vagy varhatd kotelezettsége van mdlltbeli eseményekbdl eredéen és
valészinlsitheté egy gazdasagi elénydokben megtestesilé erdéforras kiaramlas a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhaté becslés
készithet6 a kotelezettség 6sszegérdl.

Garancidlis kotelezettségekre képzett céltartalék

A Csoport az értékesités volumene és ipari és tapasztalati értékek alapjan tartalékot képez a varhaté garancidlis kotelezettségekre. A képzés alapja
a garancialis id6n beldli, visszontgaranciaval nem fedezett értékesitések értéke.

XIX) Tarsasagi ad6
A tarsasagi ad6 a tarsasagi és osztalékadorol szol6 torvény alapjan meghatarozott adéfizetési kdtelezettségen alapul.

A kotelezettség médszert alkalmazva halasztott ad6 képzédik atmeneti eltérések esetén, amely az eszkdzok és forrasok adodalapja és a pénzugyi
kimutatasok készitéséhez felhasznalt konyv szerinti értéke kozott felmeril. A jelenleg elfogadott adétorvények szerinti jovében hatalybalépd
adokulcsok alkalmazhaték a halasztott tarsasagi adé megallapitasédhoz.

Halasztott ad6é kovetelés csak olyan mértékben keril elszamolasra, amennyiben az a jovében vérhatéan igénybe veheté adémegtakaritast
eredményez.

XX) Lizing

Pénzugyi lizingrél beszéliink abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az eszkdzbirtoklasbdl szarmazé dsszes kockazat és koltség a
lizingbe vevét terheli. Minden egyéb lizing operativ lizingnek minésdil.

Pénzugyi lizing esetén a Vallalatcsoport altal lizingelt eszkdzok a Csoport eszkdzeinek mindsiiinek és megszerzéskori, piaci értéken kertinek
kimutatasra. A lizingbe adé6 felé felmerilé kotelezettség a mérlegben pénzigyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel kapcsolatosan
felmerulé koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzok valés értékének és a telies lizingkotelezettségnek a kilonbségei, az eredmény terhére kerlilnek
elszamolasra a lizing teljes futamideje alatt, gy, hogy egy allandé, idészakosan megjelend réaforditast jelentsenek a kotelezettség fennallé 6sszegére
vonatkozdan az egyes idészakokban.

Az dsszes kotelezettség és a lizingelt eszkdz megszerzéskori piaci értékének killonbdzetébdl adédnak, vagy a relevans lizing futamidején tal - annak
érdekében, hogy a fennmaradé kotelezettség egyenlegében bekdvetkezett valtozas id6rdl idére nyomon kovethet6 legyen -, vagy az egyes
beszamolasi iddszakokban keriilnek az eredménykimutatasban elszamolasra.

XXI.) Allami tamogatasok elszamolasa

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Az allami tamogatéasok valds értéken kertilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport megkapja a tamogatast. A kéltségekhez és
raforditdshoz kapcsolédé allami tAmogatést azokra az idészakokra szisztematikusan szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek és
raforditasok felmerultek, amelyeket az kompenzalni hivatott. Az eszkdzhéz kapcsolédd allami tAmogatasokat halasztott bevételként mutatja ki a
Csoport, és az eszkdzok hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel szemben.

XXIl.) Szegmens jelentések

A Csoport az IFRS 8 Miikodési szegmensek standardot 2009. januér 1-je 6ta alkalmazza. A standard elirja miikodési szegmensek azonositasat.

A vezet6ség véleménye szerint a Vallalatcsoport egy Uzleti szegmensben mikodik. Az értékesitési adatokat azonban elkilonitetten is kezelik és
figyelik a lenti relaciokban. Az elsédleges szegmens informaciékat a lenti bontasban, arbevétel és 6nkoéltség szintjén adja meg a Csoport. A kdzvetett
koltségek és szerviz tevékenység tételei az egyéb szegmens kategériaba keriltek. Azon eszkdzok, melynek felhasznalasa a pénzugyi kimutatasok
készitésekor még nem eldontott, az elsédleges Gépgyartasi szegmenshez keriiltek besorolasra.

- Gépgyartas és fejlesztés

- Bérmunka

- Potalkatrész és Gépkereskedelem
- Szolgéltatas

- Egyéb szegmens

Mésodlagos szegmensként a vezetés altal meghatarozott foldrajzi relacié keriilt meghatarozasra. A szerszamgéppiac véaltozékonysaga miatt a
kulféldi szegmens nem kerdilt tovabbi bontasra.

- Belfold
- Kulféld

3. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a pénzigyi kimutatasok készitése soran

A Megjegyzések 2. pontjaban leirt Szamviteli politika alkalmazéasakor becslé és < éseket szilkséges alkalmazni egyes eszkdzok és
kotelezettségek adott idépontra vonatkozé értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbél egyértelmiien nem meghatarozhaték. A becslési
folyamat a legutolsé rendelkezésre all6 informacion alapulé déntéseket és relevans tényezoket tartalmazza. A tényadatok a becslésektdl eltérhetnek.

Bizonytalanséagi tényezék
Behajthatatlan és kétes kovetelésre elszamolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes kovetelésekre az abbél adédd veszteségek fedezetére, hogyha annak valészintisége
jelentés, hogy részben vagy egészben nem tud fizetni. A behajthatatlan és kétes kovetelésekre képzett értékvesztés megfeleléségének
értékeléséhez hasznalt becslések alapja a kovetelésegyenlegek korositasa, a vevé fizetéképessége, fizetési feltételek, fizetési hajlandésagok és
egyedi megéllapodasok.

Készletek

Lassan mozgd készletek értékének realizalhatésédga, melyek magukban foglaljgk a speciélis, és tartalék készletek allomanyat. Ezen eszkdzok
felhasznalasanak és értékesitésének varhatd idépontja bizonytalansagot jelent, ugyanakkor ezek eszkdzok miiszaki és fizikai elavultsaganak szintjét
a miiszaki vezetés éves szinten fellilvizsgalja, s amennyiben sziikséges, értékvesztést szamol el rajuk.

Céltartalékok

A garancidlis céltartalékok szintjét a Tarsasag ipari atlag, és sajat tapasztalati szamai alapjan kalkulalja. Tekintettel arra, hogy jellemzé a folyamatos
termékfejlesztés, illetve az 6vatossag elvét szem el6tt tartva a Tarsasag mindenkor a magasabb értékben hatarozza meg a garancialis céltartalék
odsszegét.

Bizonyos peres ugyek kimenetele

A Csoport peres ligyben érintett. A Csoport menedzsment becsléssel él akkor, amikor ezen eljarasok legval6sziniibb kimenetelét megitéli, és a
céltartalék ezzel 6sszhangban megképzésre kerdl.

Allami tAmogatasok elszamolasa

A Csoport altal megpalyazott és elnyert timogatosok esetén, fontos annak megitélése, hogy ezen varhaté pénzek ténylegesen lehivhatéva valtak az
adott Uzleti évben, illetve a mar lehivott 6sszegek esetén mekkora annak a bizonytalansagnak a szintje, hogy a kapcsolédé tdmogatasi program
feltételrendszere miatt a megkapott 6sszegek visszafizetésre kertilhetnek. A Csoport vezetése csak a lehivhatoé tételeket mutatja be a mérlegben,
illetve az dvatossag elvét figyelembe véve csak olyan tételek keriilnek eredményben kimutatasra, melyeket a vezetés gy itél meg, hogy azok telies
mértékben megfelelnek a tAmogatasi rendszerekben foglalt feltételeknek, bar ezek utévizsgalat targyat képezhetik a tAmogatasi rendszert mikodtetd
altal.

Halasztott add kovetelés csak akkor veheté fel, ha valészinisithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran adoéalap képzdé nyereséget
realizal, amellyel szemben a halasztott adéeszkozok érvényesitheték. Amennyiben ezen feltételezésekben bizonytalansagi tényezék szintie nem
inszignifikans, akkor a menedzsment az 6vatossag elvét alkalmazva nem mutat ki ilyen eszkozt.

4. Arbevétel

2014 2013.(mod.) 2013.

EFt EFt EFt
Gépeladas belfold 407 135 196 510 203 968
Gépeladas export 405 898 193 265 193 265
Bérmunka belf6ld 133 304 69 929 69 929
Bérmunka export - 4727 4727
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités belfold 63 046 942 465 955 634
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités export 2861 9733 11152
Szolgéltatas belfold 6070 42 672 67 479
Szolgaltatas export 17 509 13551 14 331
Eqyéb értékesités belfold 10 600 13 946 17 868
Egyéb értékesités export 59 452 319 367 319 367
Osszesen 1105875 1806 165 1857720

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Export arbevétel megoszlasa orszagonként:

2014 2013. (méd.) 2013

E Ft E Ft E Ft
Egyesdlt Arab Emirségek 384 423 176 135 176 135
Oroszorszag 63 353 147 081 147 081
Németorszag 30414 13916 14 298
Szlovékia 6 000 193 090 193 265
Romania -
Egyéb 1530 10421 12 063
Osszesen 485 720 540 643 542 842
5. Az Uzleti tevékenység eredménye
Az Uzleti tevékenység eredményét befolyasold tételek:

2014 2013 (mod.) 2013

E Ft E Ft E Ft
Arbevételek §sszesen 1067 577 1806 165 1857720
Aktivalt sajat teliesitmények értéke (176 980) (144 574) (144 574)
Anyagijellegii raforditasok (760 982) (1233827) (1 268 940)
Személyi jellegl raforditasok (486 929) (496 799) (499 823)
Ertékcsokkenés és amortizacio (61 723) (71 960) (77 554)
Egyéb bevétel és raforditas eredménye 393 244 (118 337) (120 443)
Uzleti tevékenység eredménye (25 793) (259 332) (253 614)

2014 2013 (mod.) 2013

E Ft E Ft E Ft
Targyi eszkoz és immateridlis javak értékesitésének eredménye - - -
Céltartalék képzés és felhasznalas (6121) (202) (202)
Kapott tamogatas 151 930 62 655 62 655
Ertékvesztés képzés és felnasznalas (4 336) (150 568) (151 879)
Helyi adok (7 500) (21 821) (23 443)
Kotelezettség eléviilés 286 260 260
Egyéb tételek (atruhazott kov.,...) 258 985 (8 661) (7 834)
Egyéb bevétel és raforditas 393 244 (118 337) (120 443)
6. Létszamadatok

2014 2013(méd.) 2013

E Ft

Eves atlagos létszam (f6) 123 123 125

7. Netté pénzigyi eredmény

A Vevokoveteléseken és a szallitéi kotelezettségeken realizalt és nem realizalt arfolyamnyereségek/veszteségek a Pénzligyi bevételek és kiadasok
kozott szerepelnek.

A pénzigyi miveletek eredményének dsszetevéi az alabbi tablazatban keriilnek részletezésre:

2014 2013 (mod.) 2013

EFt EFt EFt
Kamatbevétel/Kamatraforditas (12 983) (37 433) (27 520)
Devizakolcsonok év végi atértékelése (5590) (545) (545)
Eszkozok és Forrasok devizakolcsonok nélkuli atértékelése (33 348) (27 411) (27 411)
Egyéb - 9825 -
Osszesen (51 921) (55 564) (55 476)
8. Ad6zas

2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31

EFt EFt EFt
Folyé addfizetési kotelezettség
Belf6ld 3101 3341 3341
Kulféld - - -
Osszesen 3101 3341 3341

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Az eredménykimutatasban megjelend, az eredményt terhelé adé alakulasat a kovetkez6 tablazat szemlélteti:

2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31

EFt EFt EFt
Ad6zas el6tti eredmény (77 714) (314 896) (309 090)
Szamitott ad6 (10%) 7771 31490 30909
Adoalap részét nem képezé tételek adohatasai (11 923) (7 967) (7 967)
Le nem vonhato koltségek adohatasa (931) 5 5
El6z6 évek veszteségébdl addévben felhasznalt 6sszeg adohatasa (61) - -
Lekotott tartalék képzés - - -
Egyéb - - -
Minimum adé 3101 3039 3035
Téarsasagi ado6 6sszege 3101 3035 3341

A jov6beni eredménnyel szemben elszamolhaté el6z6 évek athozott veszteségei miatt halasztott ad6 eszkdz elszamolasara a targyévben nem kerdilt
sor, a kalkulacié annak megfeleléen készult. Az id6beli eltérésekbdl adédé Gsszegeknek nincs jelentés hatésa, illetve jovébeni megtérulésik
megfelel6 bizonyossaggal nem meghatarozhatd, ezért ilyen jellegl halasztott ad6 kimutatasara nem kertilt sor a Csoport konszolidalt kimutatasaiban.

A jovébeni eredmény bizonytalansaga miatti ki nem mutatott halasztott adé kovetelés:

2012.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
E Ft E Ft E Ft
Elhatérolt veszteség 2110 942 2030 629 2030629
Tarsasagi adokulcs 10% 10% 10%
Egyenleg december 31-én 211 094 203 063 203 063

Helyi Iparizési ad6

A csoportnak iparlizési adokotelezettségei vannak, annak bevallasi hatarideje 2015.05.31.

9. Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthaté adézas utani eredményt kell figyelembe venni, valamint a kibocsatott
torzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket. A Csoport nem rendelkezik visszavasarolt sajat részvénnyel

egyik pénzlgyi év végén sem.

2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
Részvényeseknek kioszthaté ad6zas utani eredmény (E Ft) (80 815) (317 931) (312 431)
Kibocsatott torzsrészvények sulyozott atlagos szama (db) 2313 350 2313 350 2313 350
Egy részvényre juté eredmény (alap/higitott) (Ft) (34,93) (137,43) (135,06)
10. Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések
Ingatlan, . .
Gépek, Egyéb Befejezletllen Osszesen
. berend. beruhéazas
Berendezés
E Ft E Ft E Ft E Ft
Brutté érték
2013. januér 1-jén 515922 52734 - 568 656
Novekedés és atsorolas 1126 20 009 - 21135
CsoOkkenés és atsorolas (1941) - - (1941)
2013. december 31-én 515 107 72 743 - 587 850
Médositas (2 238) (42 627) (44 865)
2013. december 31-én (mdd.) 512 869 30116 542 985
Halmozott értékcsokkenés
2013. januar 1-ién 184 228 40 117 - 224 345
Eves leiras 58 485 7710 - 66 195
Csokkenés 17 (17) - -
2013. december 31-én 242 730 47 810 - 290 540
Médositas (1 803) (21 113) (22 916)
2013. december 31-én (méd.) 240 927 26 697 267 624
Nett6 konyv szerinti érték
2013. januar 1-jén 331 694 12 617 - 344 311
2013. december 31-én 272377 24933 - 297 310
2013. december 31-én (mddositott) 271 942 3419 275 361

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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Ingatlan,

¢ Egyéb Befejezetlen 5
Geépek, berend. beruhazas sszesen
Berendezés

E Ft E Ft E Ft E Ft
Brutté érték
2014. januér 1-ién 512 869 30116 - 542 985
Novekedés és atsorolas 653 470 1123
Csokkenés és atsorolas -
2014. december 31-én 513 522 30 586 - 544 108
Halmozott értékcsokkenés
2014. januar 1-jén 240 927 26 697 - 267 624
Eves leiras 58 920 1531 60 451
Csokkenés -
2014. december 31-én 299 847 28 228 - 328 075
Nettd kdnyv szerinti érték
2014. januér 1-jén 271 942 3419 - 275 361
2014. december 31-én 213 675 2358 - 216 033

Lizingelt eszk6zok
A gépek és berendezések 2013. (mddositott) és 2014. december 31-i egyenlege pénziigyi lizing targyat képezd eszkdzoket nem tartalmaz.
11. Immateridlis javak

Vagyoni
értekl Szellemi &
jogok és termékek sszesen
egyéb
inanl
E Ft EFt EFt
Brutté érték
2013. januér 1-én 60 784 23350 84134
Novekedés és atsorolas - - -
Csokkenés és atsorolas - - -
2013. december 31-én 60 784 23 350 84134
Médositas (20) (20)
2013. december 31-én (méd.) 60 764 23 350 84 114
Halmozott értékcsokkenés
2013. januér 1-én 56 784 14719 71503
Eves leiras 4000 7359 11359
Csokkenés - - -
2013. december 31-én 60 784 22 078 82 862
Médositas (20) (20)
2013. december 31-én (méd.) 60 764 22078 82 842
Nettd kdnyv szerinti érték
2013. januér 1-én 4 000 8631 12631
2013. december 31-én - 1272 1272
2013. december 31-én (méd.) - 1272 1272
Vagyoni
értékd .
. . Szellemi .
jogok és . Osszesen
A termék
egyéb
jogok
E Ft EFt EFt
Brutto érték
2014. januér 1-én 60 774 23 350 84124
Novekedés és atsorolas - 49 034 49 034
Csokkenés és atsorolas - - -
2014. december 31-én 60 774 72 384 133158
Halmozott értékcsokkenés
2014. januér 1-én 60 774 22078 82 852
Eves leiras - 1272 1272
Csokkenés - - -
2014. december 31-én 60 774 23350 84124
Nett6 konyv szerinti érték
2014. januér 1-én - 1272 1272
2014. december 31-én - 49 034 49 034

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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12. Leanyvallalatok

2014. december 31-én a Csoport jelentésebb leanyvallalatainak kiemelt adatai a kdvetkezok :

Cégbeieqyzés és Tulajdoni Szavazati
Név gbelegy hanyad hanyad Tevékenység
tevékenység helye
% %
Excel Csepel K. 1211 Budapest, 99,96 99,96 Szerszamgép gyartas, fémszerkezet gyartas, szerszamgép

Varrégépgyar u 1. nagykereskedelem

13. Koézos vezetésii vallalkozasok

A Csoport az eddigi kozos vezetési vallalkozasat 2014. december 18-an értékesitette, igy az kikertlt a konszolidaciés kérbél. A 2013. évben 50%-0s
aranyban ker(lt bevonasra a konszolidacioba.

Az el6z6 évi adatok kiilon oszlopban torténd korrigalt bemutatasa 6sszehasonlitasi célokat szolgal, mely oszlop a konszolidaciobol kikertlt cég
adatait nem tartalmazé 2013 évi konszolidalt adtanak felel meg.

Cégbeieqyzés és Tulajdoni Szavazati
Név gbelegy hanyad hanyad Tevékenység
tevékenység helye
% %
Csepeli 1211 Budapest, 50,00 50,00 Mérnoki tevékenység, tanacsadas, ingatlan bérbeadéasa,

Szerszamgépgyar Kft. Varrégépgyar u. 1. tuzemeltetése, egyéb gép kolcsdonzése

14. Részesedések tarsult vallalkozasokban és egyéb befektetések

2014.12.31 2013.12.31
EFt EFt
Egyéb befektetések 1 1
Osszesen 1 1

15. Készletek

2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31

EFt EFt EFt
Nyers- és csomagoléanyagok, fogyéeszkozok 657 217 647 521 647 521
Befejezetlen termelés és félkész termékek 314 378 407 126 407 126
Késztermékek 48 436 255131 255131
Aruk 174 941 13133 13133
Ertékvesztés (nyers és csomagol6anyagok, fogy6eszkdzok) (467 693) (547 039) (547 039)
Osszesen 727279 775872 775872

16. Vevok
2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
E Ft E Ft E Ft
Vevokovetelések 560 936 612513 601 940
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés (92 865) (87 339) (89 721)
Osszesen 468 071 525174 512 219

A kétes kovetelésekre képzett értékvesztés valtozasa a kovetkez6képp alakult:
2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31

E Ft E Ft E Ft
Nyité egyenleg januér 1-jén (88 529) (12 295) (13 366)
Elszamolt értékvesztés (5 450) (76 663) (78 142)
Ertékvesztés visszairasa, felhasznalasa 1114 1619 1787
Zar6 egyenleg december 31-én (92 865) (87 339) (89 721)

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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A varhatéan megtéruld, de lejart kovetelések megoszlasa az alabbi:

Nem esedékes, illetve esedékes, de nem értékvesztett kbvetelések
Nem esedékes kovetelés
90 napon belul
91-180 nap kozott
180- 365 napon kozott
365 napon tuli

Osszesen

Ezen ko

2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31

E Ft E Ft E Ft

270 420 180 136 162 991

84730 244 545 247733

3646 452 1345

37085 47 891 48 602

165 055 52 150 51548

560 936 525174 512 219

A Tarsasag kivezette a konyveibdl az 5 éven tul lejart behajthatatlan ko
soran mar 100%-ban értékveszitette.

17. Egyéb rovid lejarati kovetelések

Arbevétel elhatarolasa
Kamatbevétel elhatarolasa
Szallitéi tllfizetés

Aktiv idébeli elhatarolasok

Egyéb kovetelések

Egyéb kovetelések értékvesztése

Osszesen

18. Adokovetelések és adokotelezettségek

A Csoport mérlegében 2012-t6l elkilonitetten kerlll kimutatdsra az adohatésdggal és oOnkorméanyzattal szembeni

adokotelezettségek dsszege, melyet a kovetkezékben mutatunk be:

Helyi ad6 kovetelés

Tarsasagi adokovetelés

Altalanos forgalmi adé kévetelés

Személyi jellegi kifizetésekhez kapcsolodo kovetelések
Egyéb adokovetelések

Adobkovetelések dsszesen

Helyi ad6 kotelezettség

Téarsasagi adokotelezettség

Altalanos forgalmi adé kotelezettség

Személyi jellegu kifizetésekhez kapcsol6dd addkotelezettség
Egyéb addkotelezettség

Adokotelezettségek osszesen

a Tarsasag a targyévet megel6z6 uzleti évek

2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
6040 1633 1726
45524 44 386 44395
49 -
368 153 284 182 304 586
419 766 330 201 350 707

adokovetelések és

2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
3 8 8
- 25 25
3 33 33
2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31
E Ft E Ft E Ft
4560 11007 11312
2806 1623 1891
46 780 58 408 58 024
25743 44 093 44 164
76 355 19578 18 623
156 244 134 709 134 014

A fenti tdblazatban az adatok a konszolidalasha bevont Tarsasagok egyedi adatai alapjan kerlltek Gsszedllitisra. A Tarsasagok nem éltek a

Csoportos AFA alanvisaa lehetéséaével.

A Tarsasag adokotelezettségein belil a leanyvallalat telies, NAV felé fennallld adokotelezettségeire részletfizetési kérelmet nydjtott be. A

részletfizetési kérelem jelenleg elbiralas alatt all.

19. Pénz és pénzeszkdz egyenértékesek

Bankbetétek
Pénztar

Osszesen

Pénzeszkozok devizanemenként
HUF
EUR
usD

Osszesen

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.

2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
77552 61702 63 769
193 2914 3232
77 745 64 616 67 001
2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
431 2352 3464
77291 61 949 63 061
23 - 126
315 350
77 745 64 616 67 001
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20. Ertékesitési célu befektetett eszkzok
A Csoport értékesitési céli eszkozeit a lenti tablazat tartalmazza:

2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31

EFt EFt EFt
BK-CS Kft. 250 250 250
Csepeli Szerszamgépgyar Kit. - 5 000 -
Osszesen 250 5250 250

A Téarsasag 2011. év folyaman részesedést szerzett a BK-CS Metal Fémmegmunkal6 és Szolgaltatd Kft-ben (‘BK-CS Kift.'), mely részesedést az
IFRS 5 standardnak megfeleléen a Csoport az értékesitendd eszkdzként a mérlegben kilon soron mutat ki. Az értékesitési terv szerint a befektetés
2015. év soran értékesitésre keriil.

A BK-CS Kift. 2013. és 2014. évben jelentds tevékenységet nem folytatott. A Tarsasag (nem auditalt magyar szamviteli eléirasok szerinti) mérleg
szerinti eredménye 2013. évben 549 E Ft veszteség volt, és a 2014. évet is veszteséggel zarta. A Tarsasag jelentés eszkozokkel nem rendelkezik.

A Csepeli Szerszamgépgyar Kft. 2014 évi értékesitése az alabbi beszamolé sorokon jelent meg.

Ezek a beszamol6 sorok :

Részesedések - 5000
Egyéb eszk.(Pénzeszk. v. kov.) 15000
Meérleg sz. er. 9000
Kotelezettségek (adotart.) 1000
Pénzuigyi bevételek 10 000
Adozas elétti er. 10 000
TAO 1000
Mérleg sz. er. elsz. 9000

A konszolidaciés korbsl valé kivezetés beszamolésoronkénti hatasait a 2013 évi médositott oszlop tartalmazza.
21. Jegyzett téke és tartalékok

2014.12.31 013.12.31(moéd 2013.12.31
darab EFt EFt darab EFt
Maximalisan kibocsathaté 2313350 925 340 925 340 2313350 925 340
400 Ft névértékil torzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2313350 925 340 925 340 2313 350 925 340
400 Ft névértéki torzsrészvények
2313350 925 340 925 340 2313350 925 340

A Tarsasagnak elsébbségi részvényei nincsenek.
A Tarsasag - tékehelyzetének rendezésére - tékeleszallitast hajtott végre, melyet a Cégbir6sag 2015. februar 20.-an jegyzett be.
Ettél az idéponttol kezdédéen a részvények névértéke 150 Ft, a részvények darabszamanak valtozatlansaga mellett.

Az alédbbiakban mutatjuk be az 5%-nal nagyobb részesedéssel rendelkezé tulajdonosokat:

2014.12.31 013.12.31(méd 2013.12.31
darab szavazati jog E Ft darab szavazati jog
R. Kalaichelvan 494 000 21,35% 494 000 494 000 21,35%
Pirsum Services Limited Ltd. 487 000 21,05% 487 000 487 000 21,05%
Goh Kim Seng 473 233 20,46% 473 233 473 233 20,46%
Fehér és Fiai Kft. 247 434 10,70% 247 434 247 434 10,70%
Dan Viorel Paul 200 000 8,65% 200 000 200 000 8,65%
Kozkézhanyad 411 683 17,79% 411 683 411 683 17,79%
Osszesen 2313350 100,00% 2313350 2313350 100,00%

Az 5 %-ndl nasgyobb részesedéssel rendelkezé tulajdonosok, és az 6ket megilleté szavazati jogok 2013 és 2014. év folyaman nem valtoztak.

22. Hitelek, lizing és kolcson kotelezettségek

HosszU lejaratt hitel, lizing és kélcson kotelezettségek 2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
Lizingek - - 6 846
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség - - -
Osszesen - - 6 846
ROvid lejaratd hitel, lizing és kolcson kotelezettségek 2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
Kolcsén 95 450 29 691 33041
Hitel 546 031 336 818 336 818
Osszesen 641 481 366 509 369 859

Az Excel Csepel Kift. finanszirozasi megallapodast kotétt a Sberbank Zrt-vel, a Bank altal kikotott biztositéki feltételek kozott szerepel a kotelezett
telies vaavonara vonatkozo keretbiztositéki zaloaioa.

23. Szallitok
2014.12.31 2013.12.31(m6d.) 2013.12.31
E Ft E Ft E Ft
Belftldi szallitok 388 152 423 323 408 171
Kiilfoldi szallitok 400 832 624 444 624 444
Osszesen 788 984 1047 767 1032 615

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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24. Egyéb kotelezettségek

2014.12.31 2013.12.31(méd.) 2013.12.31

E Ft E Ft E Ft
Halasztott bevétel 73785 92 952 92 952
Vevoktél kapott elélegek 4560 47 506 47 506
Passziv idébeli elhatarolas 7563 11216 11581
Egyéb 279 435 185 063 202 454
Osszesen 365 343 336 737 354 493

A Csoport egyéb kdotelezettségek kozott mutatja ki az egyéb részesedési viszonyban 1évé kapcsolt személyekkel és cégekkel és azok kapcsolt
véllalkozasaival szemben fenndllé kotelezettségeket, ennek zaro értéke 2014. december 31-én 46.819 E Ft (2013. december 31.: 128.748 E Ft).

25, Céltartalék
2014.12.31 2013.12.31 (méd.) 2013.12.31

E Ft E Ft E Ft
Garancidlis tartalékok 8130 14 251 14 251
Flgg6 (ado)kdtelezetiségekre képzett egyéb céltartalékok - - -
Garancialis és egyéb varhat6 kotelezettségre képzett céltartalék 8130 14 251 14 251
Garancidlis céltartalék valtozasai:

2012 2013 (mod.) 2013

EFt EFt EFt
Nyit6 egyenleg janudr 1-jén 14 251 14 049 14 049
Targyévi ndvekedés 8130 14 251 14 251
Targyévi csokkenés (14 251) (14 049) (14 049)
Zard6 egyenleg december 31-én 8130 14 251 14 251

A garancialis idészak 1 év, melynek értelmében a targyévi nyit6 céltartalék az év folyaman telies egészében visszaforgatasra keril, és a 2014. évben
értékesitett gépekre keriil megképzésre az (j céltartalék a tapasztalati szamok alapjan meghatérozott szazalékban.

Fliggé (add)kotelezettségekre képzett egyéb céltartalékok:
Fuggd kotelezettségekre a Csoport tagjai nem képeztek céltartalékot se 2013, se 2014. években.

26. Fliggd kotelezettségek

2014.12.31 2013.12.31 (m6d.) 2013.12.31
EFt EFt EFt
Peresitett fliggd kotelezettség - DSS-MP Magyarorszag Kft. - - -

A Tarsasag ellen a 2011. februar 17-i rendkivili tajékoztatas szerint a DSS-MP Magyarorszag Kft. 1.650.000 E Ft értékben peres eljarast inditott,
mint Ill. rendbeli alperes. A birésag 2013. marcius 06-an hozott itélete értelmében a felperes keresete megalapozatlan volt, melynek meg feleléen a
keresetet elutasitotta, illetve perkoltség megtéritésére kotelezte a felperes, melynek befolydsa bizonytalan, igy azt nem szerepelteti a Csoport a
kodnyveiben.

Az Excel Csepel Kft. A DSS-MP Kit. Elleni felszamolasi eljarasban hitelezéi igényt jelentett be 2013.02.19-én, amit a felszamol6 visszaigazolt.

Jogvitak
A Csoport megitélése szerint a vele szemben tamasztott igények és peresitett kovetelések a kdzeljiovében nem érintik Iényegesen pénzugyi

27. Szegmens informaciok

Az elsédleges mikodési szegmens szerinti kimutatas

2014 2013 (mod.) 2013

E Ft E Ft E Ft
Gépgyartas és eladas 813033 389 775 397 233
Bérmunka 133 304 74 656 74 656
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités 65 907 952 198 966 786
Szolgéltatas 23579 56 223 81810
Egyéb 70 052 333313 337235
Osszesen 1105875 1806 165 1857720

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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A méasodlagos mikodési szegmens szerinti kimutatas

2014 2013 (m6d.) 2013
EFt E Ft EFt
Belfold 620 155 1265522 1314 878
Export 485 720 540 643 542 842
Osszesen 1105875 1806 165 1857 720

28. Kockazatkezelés

A Csoport menedzsmentje rendszeresen figyeli és felméri a nem uzleti tevékenységbdl eredé kockazatokat, melyek devizaarfolyam valtozasabdl és

Hitelezési kockézatok

Hitelkockazat — a Csoport szamos orszagban all kapcsolatban szamara kiemelten fontos vevékkel. A Csoport legjelentésebb vevéi meghatarozé

Mivel a kockazati kitettség a Vallalatcsoport szamos partnere és vasarldja kozott oszlik meg, a Vallalatcsoportnak nincs jelentés kovetelés kockazat

Devizaarfolyam kockazat

A Csoport deviza kiveteléseit és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint 10%-os arfolyam gyengilést feltételezve, az alabbi tablazatban

10%-os arfolyam véltozas hatasa

2014.12.31 2013.12.31 (m6d.) 2013.12.31
Megnevezés EUR Eredmény— EUR Eredmény— EUR Eredm’ény-
hatas hatas hatéas
E Ft E Ft E Ft
Vevd kovetelések 417 690 13153 686 615 20 386 689 436 20 470
Egyéb kovetelések - - 106 314 3157 106 314 3157
Pénztar, bankbetét 245 456 7729 208 646 6195 212393 6 306
Szallitok 1847221 (58 167) 2208 906 (65 585) 2209538 (65 603)
Egyéb kotelezettségek 521 (16) 73 620 (2 186) 73 620 (2 186)
Kapott elélegek 14 482 (456) 160 000 (4751) 160 000 (4751)
Lizing kotelezettség - - - (430) 14 466 (430)
Hitel kintlév6ség 804 836 (25 344) 664 647 (19 734) 664 647 (19 734)
Kélcson 294 011 (9 258) 100 000 (2 969) 100 000 (2 969)
Osszesen: (72 359) (65 917) (65 740)
Megnevezés usD Eredm’ény- usD Eredm’ény- usD Eredmlény-
hatas hatas hatas
E Ft E Ft EFt
Vevd kovetelések 840 794 21787 1871827 40 370 1872878 40 392
Egyéb kovetelések - - 730 000 15744 730 000 15 744
Pénztar bankbetét 88 2 - 586 13
Szallitok 94 126 (2 439) 4786 (103) 4786 (103)
Kapott eléleg - - - - - -
Egyéb kotelezettség 73 000 (1892) - - - -
Hitel kintlévéség - - - - - -
Kolcsén - - - - - -
Osszesen: 17 458 56 011 56 046
Megnevezés CHE Eredmény— CHE Eredmény— CHE Eredm’ény-
hatas hatas hatéas
E Ft E Ft E Ft
Vevo kovetelések - - - - - -
Egyéb kovetelések - - - - - -
Pénztar bankbetét - - 1444 35 1444 35
Szallitok - - - - - -
Kapott eléleg - N - - - -
Lizing kotelezettség - - - - - -
Hitel kintlévéség - - - - - -
Kolcsén - - - - - -
Osszesen: - 35 35
Eredményhatas
2014 2013 (mod.) 2013
EFt EFt EFt
EUR (72 359) (65 917) (65 740)
usbD 17 458 56 011 56 046
CHF - 35 35

Kamatvaltozas kockazata

A Csoport kamatkockézat kitettsége féleg a kamatozé forrasokhoz kapcsolddik, melyek fix és valtozé kamatozastak. A Csoport nem rendelkezik

hosszU lejarati kamatozé kételezettséggel.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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2014 2013 (mod.) 2013
Hitel /kdlcson kotelezettség EFt EFt E Ft
Valtoz6é kamatozas 546 031 336 818 347014
Fix kamatozas 95 450 29 691 29 691
Nem kamatozé - - -
Osszesen 641 481 366 509 376 705

Erzékenységi vizsgalat soran kiilén vizsgaltuk a fix és valtozé kamatozé forrasok kamatérzékenységét. Ennek soran 100 bazispont névekedés nettd
eredmény hatasat mutatja a lenti kimutatas éves viszonylatban.

Eredményhatas
2014 2013 (mod.) 2013
EFt EFt EFt
Valtozé kamatozas (5 460) (3470) (3 470)
Fix kamatozas (955) (297) (297)

Likviditasi kockazat - kotelezettségek lejarati elemzése
A Csoport kotelezettségeinek lejarati bontasa a kovetkezo:

Kolcs6nok, hitelek, lizingek Szallitok,eqyéb kotelezettségek Osszesen

1 éven beluli 641481 1310571 1952 052
1-3 év - - -
3-5év - -
5 év folott - -
Egyenleg 2014. 12.31. 641 481 1310571 1952 052
Koélcsonok, hitelek, lizingek Szallitok,eqyéb kotelezettségek Osszesen
1 éven beluli 369 859 1521122 1890981
1-3 év 6 846 - 6 846
3-5év - -
5 év folott - -
Egyenleg 2013. 12.31. 376 705 1521122 1897 827
Médositas (10 196) (2 909) (13 105)
Egyenleg 2013. 12.31. (médositott) 366 509 1518213 1884 722

A Szallit6i tartozasok kozt vannak jelentds éven tli, és éven bellli lejart kotelezettségei a Csoport tagjainak. Ezek eddigi ki nem egyenlitése nem
jelent tényleges veszélyt a Csoportra nézve. Ezen partnerekkel szemben fenndllé kotelezettségek kiegyenlitése mérleg fordulénapot kévetéen
nagyrészben megtortént, illetve a partnerekkel tortént folyamatban 1évé megallapodasokat kévetéen kerll sor. Azon partnerekkel szembeni
kotelezettségeinket, melyek esetében nem éltiink kifogassal, vagy beszamitasi igénnyel, mérlegfordulé napot kdvetéen kiegyenlitettiik.

29. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

2014 2013 (mod.) 2013
EFt EFt EFt
Tranzakciok 0sszértéke:
Ertékesités arbevétele kdzos vezetési vallalatoktol - 24 377 35572
Ertékesités arbevétele tarsult vallalkozasoktol - - -
Ertékesités arbevétele a Csoport tulajdonosai altal kontrollalt tarsasagoktol - 186 722 194 566
Ertékesités arbevétele a vezetéség jelentds befolyassal rendelkezé tarsasagaitél
Beszerzés kozos vezetési vallalatoktol
Beszerzés a Csoport tulajdonosainak jelentés befolydsaval rendelkezé tarsasagaitol 128 289 140 162 165017
Egyenlegek december 31-én:
Kovetelések
Ko6zos vezetésii vallalkozasokkal szemben 35 146 13 652 35521
Tarsult vallalkozasokkal szemben - - -
A Csoport tulajdonosai altal kontrollalt tarsasagaival szemben 207 086 20 156 361 950
A vezetGséq jelentds befolyassal rendelkezé tarsasagaival szemben
A Csoport tulajdonosai altal kontrollalt tarsasagaival szemben
Kotelezettségek
Ko6zos vezetési vallalkozasokkal szemben - 21772 30983
Tarsult vallalkozasokkal szemben - - -
A Csoport tulajdonosai altal kontrollalt thirsasagaival szemben 69 471 336 302 77121
A vezetdség jelentds befolyassal rendelkezé tarsasagaival szemben
A Csoport tulajdonosai altal kontrollalt thirsasagaival szemben
A fenti tranzakciok a nem kapcsolt felekkel egyezé feltételekkel kertiltek megkaotésre.
A Csoport a vezeto tisztségviseldk és felligyeld bizottsagi tagok részére fizetett jaranddsagok:
2014 2013 (mod.) 2013
Név Tisztség Juttatas jogcime Juttatas Juttatas Juttatas
EFt EFt EFt
Parkanyi Zoltan Igazgatésag elndke tiszteletdij - - -
Szomi Ivan lgazgatésagi tag tiszteletdij - - -
Paul Dan Viorel lgazgatdsagi tag tiszteletdij - - -
R.Kalaichelvan lgazgatésagi tag tiszteletdij - - -
Dr. Arz Gusztav Felligyel6 Bizottsag elncke tiszteletdij 600 600 600
Pap Jozsefné Feluigyel6 Bizottsagi tag tiszteletdij - - -
Fehér Jozsef Felligyel6 Bizottsagi tag tiszteletdij - - -
Fehér Hajnal Csillag ~ Felligyel6 Bizottsagi tag tiszteletdij - 400 400
Rézsavolgyi Laszlo Felligyel6 Bizottsagi tag tiszteletdij - 400 400
Osszesen 600 1400 1400

A konszolidaciéba bevont Tarsasagok vezetd tisztségviseldi (ligyvezetdi) részére 2013 és 2014 év folyaman is dsszesen 28.800 E Ft bér keriilt
kifizetésre.

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.
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30. Biztositas

A Vdllalatcsoport sziikséges és megfelel6 biztositasi fedezettel rendelkezik.

A vagyon biztositas megnyugtaté biztonsagot nydjt a Vallalatcsoport vagyonara Ujrapétlasi értéken szamitva.

31. Mérleg fordulénap utani események

A Csoport, ill. a Csoport lednyvallalata kilenc hénapja dolgozik egy energetikai projekt létrehozasan. A projekt finanszirozasi hatterét az EXIM Bank
altal nydjtand6 hitel biztositja. A visszavonhatatlan finanszirozasi ajanlatot, melyet az EXIM Bank dontéshozo testiilete (beleértve a Magyar
Kulgazdasagi és Kuligyminisztérium altal képviselt EXIM tulajdonost is) elfogadott, kiadasra keruilt.

32. Pénziigyi kimutatasok elfogadasa

Jelen konszolidalt pénzugyi kimutatasokat a Csepel Holding Nyrt. Igazgatdsag 2015. aprilis 20-an elfogadta és jévahagyta. A Csepel Holding Nyrt.
Igazgat6saga jovahagyta a jelen konszolidalt pénziigyi kimutatasainak kibocsatasat, de a Tulajdonosok Eves Rendes Koézgy(ilése, amely a pénziigyi
kimutatasok elfogadasara jogosult, az elfogadas elétt kérhet moédositasokat. A Kozgydlésen a jelen pénziigyi kimutatadsok elfogadasra keriltek a
részvényesek altal.

33. Felelésségvallalé nyilatkozat

A Csepel Holding Nyrt. 2014. évi éves jelentése a valésagnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt, amely a
Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentséggel bir. A kibocséatéja a Tpt 55 § (1) bekezdés szerint okozott kar megtéritéséért felel.

Budapest, 2015. aprilis 20.

a vallalkozas vezet6je (képviselGie)

A kiegészité melléklet a konszolidalt pénzugyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezi.



