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CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt eredménykimutatas

a december 31-ével végz&ds évekrdl

Ertékesités nettd arbevétele

Ertékesités koltségei

Brutt6 fedezet

Ertékesitési és marketing koltségek
Igazgatasi és egyéb mikodési koltségek
Kutatas-fejlesztés koltsége

Egyéb bevétel és raforditas eredménye
Uzleti tevékenység nett6 eredménye
Pénzugyi tevékenység nett6 eredménye
Adobzés elétti eredmény

Tarsasagi ado

Targyévi netté eredmény

Egy részvényre juté eredmény (Ft)
Alap

Melléklet 2011
E Ft
4,27 2023879

(1 651 705)

372174

(41 216)
(173 566)
(105 740)

55 891

5 107 543

7 (103 136)

4 407

8 (3136)

1271

9 0,55

Az 1-33. mellékletek (megjegyzések) a konszolidalt beszamol6 elvalaszthatatlan részei

2010
E Ft

2902 117

(2 511 687)

390 430
(64 054)
(261 352)
(121 619)
307 821
251 226

(35 164)

216 062

216 062

93,40



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt mérleg
a december 31-i allapot szerint

ESZKOZOK

Befektetett eszk6zok

Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések
Immateridlis javak

Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok

Forgéeszk6zok
Készletek
Vevdk

Egyéb rovid lejaratl kdvetelések és aktiv idébeli elhat.

Pénzeszkdzok
Ertékesitési célu befektetett eszkdzok

Eszkoz6k Osszesen

FORRASOK

Sajat téke

Jegyzett téke

Téketartalék
Eredménytartalék

Targyévi adozott eredmény

HosszuU lejarati kotelezettségek
Hitel/kélcsén

Rovid lejarati kotelezettségek

Hitel/kélcson

Szallitok

Egyéb kotelezettségek és passziv elhatarolasok
Céltartalékok

Forrasok dsszesen

Az 1-33. mellékletek (megjegyzések) a konszolidalt beszamol6 elvalaszthatatlan részei

Melléklet

10
11
14

15
16
17
18
19

20
21

22

22
23
24
25

2011.12.31

E Ft

288 937
24 337
1

313 275

720 941
976 530
242 374
58 791
250

1998 886

2312161

925 340
137 997
(733 422)

1271
331 186

5509

609 820
913 619
399 139

52 888

1975 466

2312161

2010.12.31

E Ft

333 055
124 439

1
457 495

661 277
204 839
106 197
200 240

1172553

1630048

925 340
137 997
(949 484)
216 062
329 915

15 956

225594
634 223
396 668

27 692

1284 177

1630048



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa
a december 31-ével végz&dd évrdl

Jegyzett t6ke Téketartalék Lekotott Eredménytartalék és Adozott Osszesen
tartalék eredmény
E Ft E Ft E Ft E Ft E Ft

Egyenleg 2010. jan. 01. 925 340 137 997 - (949 484) 113 853
Lekotott tartalék 1300 (1 300) -
Adozott eredmény 216 062 216 062
Egyenleg 2010. dec. 31. 925 340 137 997 1300 (734 722) 329 915
Lekotott tartalék 1079 (1079) -
Adozott eredmény 1271 1271
Egyenleg 2011. dec. 31. 925 340 137 997 2379 (734 530) 331186

Az 1-33. mellékletek (megjegyzések) a konszolidalt beszamol6 elvalaszthatatlan részei



CSEPEL HOLDING Nyrt.

Konszolidalt Cash Flow kimutatas
a december 31-ével végz&ds évekrdl

Uzleti tevékenységbél szarmazo cash flow:
Uzleti tevékenység eredménye

Modosité tételek:

Ingatlanok, zemi berendezések és felszerelések értékcsdkkenése

Elszamolt értékvesztés

Pénzugyi tevékenység eredménye 7
Targyi eszkoz értékesités eredménye

Tarsasagi ado

Céltartalékok valtozasa

Az Uzleti tevékenységbdl eredd pénzmozgasok, a muUkods tdékében tortént
valtozasokat megelézéen

Forgbeszk6zok valtozasa vevd és pénzeszkdz nélkil - (csokkenés)/ndvekedés
Kovetelések valtozasa - (csokkenés)/ndvekedés

Halasztott bevétel valtozasa - névekedés

Kotelezettségek valtozasa - ndvekedés/(csokkenés)

Uzleti tevékenységbdl szarmazo cash flow

Fizetett jovedelemado 8
Uzleti tevékenységbdl szarmazé nett6 cash flow

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash flow:

Ingatlanok, izemi berendezések és felszerelések beszerzése 10
Immaterialis javak beszerzése 11
Targyi eszkoz értékesités bevétele

Kapott kamatok és kamatjellegl bevételek

Befektetési tevékenységbél szarmazo nett6 cash flow

Pénziigyi tevékenységbél szarmazo cash flow:
Pénzugyi tevékenységbdl szarmazo egyéb cash flow -(kiadas)
HosszU lejaratu hitelek valtozasa - (csokkenés)/névekedés

Pénziigyi tevékenységbdl szarmazo nett6 cash flow

Pénz és pénzegyenértékd eszkozok valtozasa

Készpénz és pénz egyenértékl eszkozok év elején
Készpénz és pénz egyenértékl eszkozok év végén

Az 1-33. mellékletek (megjegyzések) a konszolidalt beszamol6 elvalaszthatatlan részei

2011
E Ft

1271

86 430
(10 159)
103 136
(37 529)
3136
25196

171 481
(181 346)
(776 277)
(12 591)
294 458

(504 275)

(3136)

(507 411)

(9 433)
(19 700)
124 452

1084

96 403

(104 220)
373779
269 559

(141 449)

200 240
58 791

2010
E Ft

216 062

48 610
(217 693)
35 164
(59 036)

(21 860)

1247

146 707
129 956
(13 922)
(60 889)

203 099

203 099

(132 411)
(114 582)
59 036
427

(187 530)

(35591)
182 747
147 156

162 725

37 515
200 240



CSEPEL HOLDING NYRT.

Kiegészité melléklet (megjegyzések)

1. Altalanos hattér

i) Altalanos cégadatok és a tevékenység jellege

A Csepel Holding Nyrt., mely a vallalatcsoport anyavallalata, a Magyarorszagon bejegyzett, holding (vagyonkezelés) tevékenységet
folytatd, 1988-ban alapitott vallalkozas. A Tarsasdg 1999-ben (az Excel Machine Tools Ltd. tékeemelése utan) nevet valtoztatott, ekkor
GarAgent Excel Gyartd és Kereskedelmi Rt., majd 2001. jdlius 10. utdn Csepel Holding Rt., 2006-ban Csepel Holding Nyrt. lett. A Tarsasag

székhelye 1211 Budapest, Varrogépgyar u. 1.

A Tarsasag altal tulajdonolt cégek f6 tevékenysége szerszamgépgyartas, értékesités és javitas.

ii) Az Uj és modositott szabalyok alkalmazasa

A targyidészakban a kdvetkezé modositasok I€éptek hatalyba az IASB és a IFRIC altal kibocsatott standardokban és értelmezésekben.
Ezen modositasok és Uj standardok alkalmazasa nem volt jelentés hatassal a Csoport konszolidalt pénzigyi kimutatasaira.

Az 0 IFRS/IAS Standardok 2011. januar 1-t8l hatalyos médosulo szabalyainak hatasai a szamvitel politikara.
IFRS 2 (modositott) Részvényalapd kifizetés. Hatalyba lép 2010. januar 1-jével, iletve az azt kovetéen kezdSdé pénzigyi periddusra.

IFRS 3 (mddositas) Uzleti kombinaciok (Nem ellendrzott részesedések értékelése). Hatalyba I€p 2010. jdlius 1-jével, illetve az azutan
kezd&dé beszamolasi periddusra.

IFRS 7 Pénzugyi instrumentumok (kozzététellel kapcsolatos pontositasok). Hatalyba Iép a 2011. januar 1-jével, vagy az azt kdvetéen
kezd8dé pénzugyi periédusra.

IFRS 8 (mddositas) MUkodési szegmensek (hatalyba lép 2011. januar 1-jétdl, illetve az azt kdvetéen kezd6d6 pénzigyi periddusra.

IAS 1 A pénzigyi kimutatasok prezentalasa (a sajat téke valtozas kimutatasat érintd valtozasok ) Hatdlyba Iép 2011. januar 1-jével,
iletve az azt kovetéen kezd6dd pénzigyi periddusra.

IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kdzzétételek. Hatalyba lép 2011. januar 1-jével, illetve az azt kbvetden kezdddd pénziigyi periédusra.

IAS 27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok (médositas) hatalyba 1ép 2010. jdlius 1-jén vagy az azt kovetd éves beszamolasi
periédusra.

IAS 34 Kozbensd pénzugyi kimutatasok (jelentésebb események és tranzakciok). Hatalyba lép 2011. januar 1-jétdl illetve az azt kdovetd
pénziigyi periddusra.

IFRIC 13 (modositas) Vasarléi hUségprogramok: hUségpontok piaci értéke (Hatalyba Iép 2011. januar 1-jétdl, iletve az azt kovetd
pénzigyi periddusra).

IFRIC 19 Pénzugyi kotelezettségek megszuntetése tékeinstrumentumokkal. (Hatalyba Iép 2011. januar 1-jétdl, iletve az azt kovetd
pénzugyi periddusra).

Az Uj IFRS/IAS Standardok melyek elfogadasra keriltek az IASB altal, de nem hatdlyosak 2011. januar 1-t6l kezdédé uzleti év
beszamolojara, illetve a Tarsasag korabbi alkalmazas lehetésége esetén nem alkalmazta a 2011. évi beszamoléra vonatkozé szamviteli
politika tekintetében.

IFRS 7 (m&dositas) Pénziigyi Intrumentumok Kézzététele - Atadassal kapcsolatos tovabbi kbzzétételi kotelezettségek Hatalyba lép 2011.
jalius 1-jével, iletve azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IFRS 7 (md&dositas) Pénziigyi Intrumentumok Kdzzététele - Pénziigyi eszkdzok és kbtelezettségek beszamitasa. Hatalyba lép 2013. januar
1-jével, illetve azutan kezd6dd beszamolasi periddusra.

IFRS 9 (Uj) Pénziigyi Intrumentumok Kozzététele - Pénzligyi instrumentumok besorolasa és értékelése. Hatalyba |ép 2015. januar 1-jével,
illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periodusra.

IFRS 10 (0j) Konszolidalt Pénziigyi kimutatasok. Hatalyba 1ép 2013. januar 1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.
IFRS 11 (0j) K6z6s megdallapodasok. Hatalyba lép 2013. januar 1-jével, illetve azutan kezd6ddé beszamolasi periédusra.

IFRS 12 (Uj) Egyéb tarsasagokban 1évé részesedésekkel kapcsolatos kdzzételek. Hatalyba 1ép 2013. januar 1-jével, iletve az azutan



kezdddd beszamolasi periddusra.



IFRS 13 () Valos értékelés. Hatalyba lép 2013. januar 1-jével, iletve az azutan kezd8dé beszamolasi periédusra.

IAS 1 (mddositas) Pénzugyi kimutatasok prezentalasa - Egyéb atfogd jovedelemkimutatas elemeinek prezentalasa. Hatalyba 1ép 2012.
jalius 1-jével, iletve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusban.

IAS 12 (moédositas) Jovedelem adok - Halasztott add: mogottes eszkozok megtérulése. Hatalyos 2012. januar 1-jével, illetve azutan
kezdddd beszamolasi periddusra

IAS 19 (mddositas) Munkavallaléi juttatasok. Hatalyos 2013. januar 1-jével, illetve azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IAS 27 (mddositas) Egyedi pénziugyi kimutatasok. Hatalyos 2013. januar 1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

IAS 28 (modositas) Befektetések tarsult és kozos vezetésU vallalkozasban. Hatdlyos 2012. januar 1-jével, iletve az azutan kezdéddé
beszamolasi periédusra

IAS 32 (médositas) Pénzugyi Intrumentumok Kozzététele - Pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek beszamitasa. Hatalyba lép 2013. januar
1-jével, illetve az azutan kezd6dé beszamolasi periédusra.

iii) A beszamol6 dsszeallitasanak alapja

A konszolidalt éves beszamolé az Eurépai Uni6 (EU) altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Szabvanyok szerint készult.

A Vallalatcsoport 2005-t8l kezdve készit Nemzetkozi Pénzligyi Jelentéskészitési Szabalyok szerint konszolidalt beszamolét. A pénzigyi
beszamoléban a Vallalcsoport minden leany-, kozos vezetésU- és tarsult vallalkozast bevon.

A konszolidalt éves beszamold a bekerillési érték elve alapjan készilt, kivéve bizonyos pénzugyi instrumentumokat, melyeket valés
értéken kell szerepeltetni a pénzugyi kimutatasokban. Az konszolidalt éves beszamolé magyar forintban (ezer) kerilt kimutatasra. A
Tarsasag szamviteli, pénziigyi és egyéb nyilvantartasainak vezetése a helyi hatalyos torvények és szamviteli eléirasok alapjan torténik. Az
IFRS-nek valé megfelelés érdekében a magyar beszamol6 moédositasara kerdlt sor.

Ez a beszamol6 a Vallalatcsoport konszolidalt pénzugyi helyzetét és tevékenységének, illetve pénzforgalmanak eredményét, sajat téke
valtozasat mutatja be. A Csoport jelentds befektetéseinek ismertetését a 13. és 14. szamu pontok tartalmazzak.

A konszolidalt éves beszamolé mérleget, eredménykimutatast, cash-flow kimutatast és tSke mozgastablat tartalmaz. A Tarsasag
felmérte azon gazdasagi eseményeket, melyeket atfogé jovedelemkimutatas keretében ki kell mutatnia a gazdalkodonak, de ilyen
tételeket nem azonositott, ennek megfeleléen kulon atfogd jovedelem kimutatast nem készitett 2011. évre.



2. Lényegesebb szamviteli elvek

A pénzugyi beszamold sszedllitdsa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli elvek a kdvetkezdk:

1) A konszolidaci6 alapja

A konszolidalt pénziigyi beszamolok az Anyavallalat és az Anyavallalat altal ellendrzott vallalatok (leanyvallalat) pénzigyi beszamolaoit
tartalmazzak. Az Anyavallalat abban az esetben rendelkezik ellendrzési joggal, ha képes arra, hogy a befektetést élvezd tarsasag
pénzugyi és mUkodési politikajara, nyereségszerzési céllal befolyast gyakoroljon.

Akvizicié esetén, a leanyvallalat eszkozei és kotelezettségei megszerzéskori piaci értéken keriilnek a konszolidalt beszamoldba. A kiilsé
tulajdonosok részesedése a leanyvallalatok piaci értéken szerepld eszkozeibdl, kotelezettségeibdl a kulséd tulajdonost tulajdoni hanyada
alapjan megilleté résszel azonos. Goodwill abban az esetben keletkezk, ha a megszerzett leany-, kozos vezetésU-, vagy tarsult
vallalkozas piaci értéken értékelt eszkdzeinek és kotelezettségeinek dsszege alatta marad a megszerzett részesedés ellenértékeinek. A
goodwill a konszolidalt mérlegben immateridlis eszk6zként kerul kimutatasra, és szukség esetén értékvesztés keril elszamolasra. Leany-,
koz0s vezetésU-, tarsult vallalkozas értékesitésekor a még le nem irt goodwill értéke az értékesités nyeresége vagy vesztesége soron
kerul elszamolasra.

Az év folyaman megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatdl, vagy az értékesités idépontjaig
tartalmazza a konszolidalt beszamolé.

2005. évtdl kezdédden a konszolidacibba bevont vallalatok adatszolgaltatasa a Csoport szinty Szamviteli Politkdban foglaltak
fiavelembevételével kerll 6sszeallitasra.

A véllalatcsoport tagjai kozotti minden jelentds tranzakciod és egyenleg kiszUrésre keril a konszolidacio soran.

Az IFRS 3 elbirasainak megfelelé vasarolt leanyvallalatok eszkdzei, kotelezettségei és fuggd kotelezettségei a megvasarlas napjan
fenndllé piaci értékukon kertilnek meghatarozasra, kivéve akkor, ha értékesithetd befektetett eszkdzoknek mindsulnek az IFRS 5 alapjan,
ezen eszk6zok az értékesitési koltségukkel csokkentett piaci értéken kertlnek meghatéarozasra.

I1) Részesedések tarsult és k6z6s vezetésu vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak nevezzik a Csoport azon vallalatait, melyben az anyavallalat kozvetlentl, vagy leanyvallalatan keresztil
kozvetetten jelentSs befolyast képes gyakorolni az adott vallalkozas pénzugyi és mUkodési kérdéseit illetéen.

A tarsult vallalkozasok eredményei, eszkozei és kotelezettségei equity modszerrel keriilnek a pénzigyi beszamoléba. Ezen befektetések
értékét az egyes vallalatok értékében elszamolt értékvesztés dsszegével csokkentjik. Amennyiben a Csoport vallalatai a csoport
valamely tarsult tagjaval kerll Gzleti kapcsolatba, a belsé kdrben keletkezett, nem realizalhaté nyereségeket vagy veszteségeket a
tulajdoni hanyadnak megfelelé mértékig szUrjuk ki, kivéve azon eseteket, amikor az atadott eszkoz értékvesztése bizonyitia a nem
realizalt veszteséget.

A kOz0s vezetés olyan szerzédéses megallapodas, melyben a vallalatcsoport és a kilsé tag azt vallalia, hogy az adott tarsasag
aazdasaai tevékenvséaét kozosen ellendrzi.

A kozos vezetésU vallalkozas olyan vallalat, melyben a tulajdonostarsak az iranyitasi jogukat paritasos alapon, kozésen gyakoroljak. A
vallalatcsoport a kdzos vezetésU vallalkozasokat részesedés-aranyosan vonja be a konszolidaciéba - a k6z6s vezetésU vallalkozasok
eszkozei, kotelezettségei, bevételei és raforditasai a tulajdoni hanyadnak megfeleléen, soronként kertilnek bevonasra a konszolidalt
beszamoléba.

A tarsult vallalkozasok és kozos vezetésU vallalkozasok eredményei, eszkozei és kotelezettségei fenti modszerekkel kertilnek a
beszamoléban kimutatasra és meghatéarozasra, kivéve, ha a tarsasag értékesitési célinak mindésil, amely esetben az IFRS 5 Ertékesitési
céll befektetett eszkozok és megszind tevékenységek alapjan kertlnek kimutatasra.

1ll) Deviza egyenlegek

A nem forintban nyilvantartott devizatugyletek kezdetben az ilyen tranzakciok végrehajtasanak napjan érvényes arfolyamon voltak
nyilvantartva. A kulfdldi devizanemben fennalld kévetelések és kotelezettségek a mérleg-forduldnapi arfolyamon lettek forintra
atszamitva, nem tekintve, hogy az eszk6z megtériilése kétesnek mindsult. A keletkezé arfolyam differenciak az eredménykimutatasban
a pénzigyi bevételek, illetve raforditasok kdzott kertilnek kimutatasra.
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IV) Arbevétel

Az értékesitési tranzakciok arbevétele a szallitasi szerzédések kondicidinak megfeleld teljesitésekor jelenik meg. Az arbevétel nem
tartalmazza az altalanos forgalmi adét. Valamennyi egyéb bevétel és raforditas az 6sszemérés elve alapjan a megfelel$ idészakban
keril elszamolasra.

V) Ingatlanok, tizemi berendezések és felszerelések

A Tarsasag eszkozeinek értékét az eszkdzok hasznos élettartama alatt lineéaris médszerrel ifja le. Az élettartam eszkdzcsoportonként a
kovetkezd:

Eplletek 33-50 év
Epitmények 12 -50 év
Gépek, berendezések 5-7év
JarmUvek 5 év

A telek utan nincs értékcsokkenés elszamolva.

Az Anyavallalat nem rendelkezik sem ingatlannal, sem Uzemi berendezéssel és felszereléssel. A leanyvallalatok ingatlanjai, tzemi
berendezései és felszerelései nem keriltek atértékelésre, azok amortizalt beszerzési értéken szerepelnek a mérlegben.

A hitelek kdltségei nem keriilnek aktivalasra. A karbantartasi kéltségek a felmeruléskor kertilnek elszamolasra.

Az ingatlanok, Uzemi berendezések és felszerelések értékesitésekor keletkezd nyereség és veszteség a konyv szerinti érték
figyelembevételével kerll megallapitasra, és részét képezi az tzleti tevékenység eredményének.

A Csoport a gépjarmUvek kivételével, a realizalhaté maradvanyértéket nem tekinti jelentésnek.

VI) Immaterialis javak

A szoftverek beszerzési koltségei aktivalasra kertinek, 2005. évtdl kezdéddéen a vagyoni érték( jogok kozé, és linearis mddszer szerint
irédnak le a becsilt hasznos élettartamuk alatt:

Vagyoni érték( és egyéb jogok, valamint szoftverek max 5év

VII) Ertékvesztés

A Tarsasag minden mérlegkészitéskor felllvizsgalja a targyi eszkdzok és az immateridlis javak értékét annak érdekében, hogy
meghatarozza, hogy az adott eszkozok korében tortént-e értékvesztés. Amennyiben ilyen valtozas torténik, az eszkdz varhatd

VIIl) Kutatas-fejlesztés
A kutatas-fejlesztés koltségei a felmerilés évében az eredmény terhére keriiinek elszamolasra.

IX) Befektetett eszkdzok

Azok a tarsasagok, melyekben az Anyavallalatnak jelentds részesedése van, equity modszerrel kerlilnek konszolidalasra.

Az egyéb nem jelentds részesedések esetén a részesedéseket piaci értéken mutatja ki a csoport, kivéve, ha annak piaci értéke nem
meghatarozhaté. Amennyiben a piaci érték nem hatarozhaté meg, akkor az eszkdzt értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken
mutatja be a Csoport.

A tékebefektetések értékesitésénél jelentkezd arfolyamnyereség, illetve veszteség az egyes tékebefektetések egyedi, konyv szerinti
értéke alapjan kerul meghatarozasra.
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X) Készletek

A készletérték a FIFO (first-in, first-out) modszerrel kertil meghatarozasra. A sajat termelésy készletek 6nkoltsége tartalmazza a felhasznalt
alapanyagok és az eldallitas soran felmertlt kdzvetlen onkoltségeket, agy mint a kozvetlen bérkoltséget és a termeld gépek
értékcsokkenését, karbantartasat, valamint 2005. januar 1-t8l az 6sszes tovabbi kdzvetlen tizemi rezsi koltséget.

A tarsasag mérlegkészitéskor felllvizsgalja a készletek piaci értékét, s amennyiben indokolt, értékvesztést szamol el.

XI) Kovetelések

A kovetelések a becsult veszteségekre képzett megfeleld mérték( értékvesztéssel csokkentett nomindlis értéken szerepelnek a
kimutatasokban. Az év végén fenndllé kinnlevéségek telies kor( felllvizsgalata alapjan becslés készilt a kétes kovetelésekre
vonatkozéan.

XIl) Ertékpapirok

Az értékpapir-befektetések teljesités-napi arfolyamon és kezdetben beszerzési aron keriiinek értékelésre. Azok a rovid lejaratu
befektetések, amelyek kereskedési célbdl tartott értékpapirokat tartalmaznak, a kovetkezé beszamolé idépontjdban érvényes valds
piaci értéken szerepelnek, és értékiket a mérleg fordulbnapjan érvényes nyilvanosan jegyzett arfolyam szerint szamoljak. A nem
realizalt nyereségeket és veszteségeket az eredménykimutatas tartalmazza. Az értékesithetd értékpapirok esetében a nem realizalt
nyereség és veszteség a sajat tékében kerll elszamolasra mindaddig, amig az értékpapir értékesitésre nem kerll, vagy értékvesztés
elszamolasi dontés nem sziletik, amikor is az addig a sajat tdkében elszamolt kumuldlt nyereség vagy veszteség az adott idészak
eredménykimutatasaban kerul elszamolasra.

XIlI) Szalliték

A szalliték kdnyv szerinti értéken keriilnek bemutatasra.

XIV) Egyéb kovetelések és kotelezettségek
Az egyéb kovetelések és kotelezettségek konyv szerinti értéken vannak nyilvantartva.
XV) Szarmazékos pénziugyi eszkdzok

A szarmazékos pénzugyi instrumentumok kezdetben beszerzési aron keriilnek értékelésre, a kdvetkezé beszamold idépontjaban pedig
valés piaci értékre kerlilnek atértékelésre.

A fedezeti uUgyleteken kivili szarmazékos pénzugyi instrumentumok valés piaci értékében bekodvetkezett valtozast az
eredménykimutatas tartalmazza.

XVI) Pénzeszkdz6k és Cash Flow kimutatas

A cash flow kimutatas elkészitéséhez a készpénz és pénz egyenértékl eszkdozok a kovetkezd elemekbdl allnak: készpénz, latra sz6lo6
bankbetétek, pénzpiaci eszkdzokben tartott befektetések amennyiben a lejarati idejik a beszerzésétél szamitott harom hénapon belul
van, minusz folyészamlahitelek. A mérlegben a folyészamlahitel a rovid lejarata kdtelezettségek hitel/kdlcsondk soran kerdl kimutatasra.
XVII) Kdrnyezetvédelmi kotelezettségek

Akkor kerll céltartalék megképzésre ezen koltségekre, ha a kdrmentesitési feladatok elvégzését jogerds hatarozat irja eld, valamint, ha

a helyredllitasi munkalatok koltségei valoszinUsithetdk és a koltségek ésszer( hatarértékek kozott megbecsulheték.

XVIII) Céltartalékok

A céltartalék képzés akkor elfogadott, ha a Csoport jelenleg jogi vagy varhaté kotelezettsége van maitbeli eseményekbdl eredéen és
valészinUsitheté egy gazdasagi elényokben megtestesulé erdforras kiaramlas a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd
becslés készithetd a kotelezettség dsszegérdl.

Garancidlis kdtelezettségekre képzett céltartalék

A Csoport az értékesités volumene és ipari és tapasztalati értékek alapjan tartalékot képez a varhaté garancialis kotelezettségekre. A
képzés alapja a garancidlis idén bellli, visszontgaranciaval nem fedezett értékesitések értéke.
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XIX) Tarsasagi adé

A tarsasagi ado és kiulbnadoé mértéke a tarsasagi €s osztalékadordl szol6 torvény alapjan meghatarozott addfizetési kdtelezettségen
alapul.

A kotelezettség modszert alkalmazva halasztott ado képz&dik atmeneti eltérések esetén, amely az eszkdzok és forrdsok addalapja és a
pénzigyi beszamol6 készitéséhez felhasznalt konyv szerinti értéke kdzott felmeril. A jelenleg hatalyos addkulcsok alkalmazhatok a
halasztott tarsasagi adé megallapitasahoz.

Halasztott add kovetelés csak olyan mértékben kerll elszamolasra, amennyiben az a jovében varhatéan igénybe vehetd
adoémegtakaritast eredményez.

XX) Lizing

Pénzugyi lizingrél beszélunk abban az esetben, amikor a lizing feltételei szerinti, az eszkozbirtoklasbdl szarmazd Gsszes kockazat és
koltség a lizingbe vevét terheli. Minden egyéb lizing operativ lizingnek mindsul.

Pénzugyi lizing esetén a Vallalatcsoport altal lizingelt eszk6zok a Csoport eszkdzeinek minésilnek és megszerzéskori, piaci értéken
kerlilnek kimutatasra. A lizingbe ado felé felmerilé kotelezettség a mérlegben pénzugyi lizing kotelezettségként jelenik meg. A lizinggel
kapcsolatosan felmerulé koltségek, amelyek a beszerzett eszkdzok valds értékének és a teljes lizingkotelezettségnek a kilonbségei, az
eredmény terhére kerlilnek elszamolasra a lizing telies futamideje alatt, Ggy, hogy egy allandé, idészakosan megjelend raforditast
jelentsenek a kotelezettség fennallé dsszegére vonatkozdéan az egyes iddszakokban.

Az Osszes kotelezettség és a lizingelt eszkoz megszerzéskori piaci értékének kilonbozetébdl adédnak, vagy a relevans lizing futamidején
tul - annak érdekében, hogy a fennmaradé kotelezettség egyenlegében bekovetkezett valtozas idérél idére nyomon kovethetd legyen
-, vagy az egyes beszamolasi idészakokban kertilnek az eredménykimutatasban elszamolasra.

XXI.) Allami tAmogatéasok elszamolasa

Az allami tAmogatasok valds értéken keriilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Csoport megkapja a tAmogatast. A
koltségekhez és raforditashoz kapcsolddo allami tAamogatast azokra az idészakokra szisztematikusan szamolja el a Csoport, amelyekben
azok a koltségek és raforditasok felmeriitek, amelyeket az kompenzalni hivatott. Az eszkbzhdz kapcsoldodd allami tAmogatasokat
halasztott bevételként mutatja ki a Csoport, és az eszkdzok hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

XXIl.) Szegmens jelentések

A Csoport az IFRS 8 MUkodési szegmensek standardot 2009. januar 1-je 6ta alkalmazza. A standard eldirja mUkodési szegmensek
azonositasat.

A vezetdség véleménye szerint a Vallalatcsoport egy Uzleti szegmensben mikodik. Az értékesitési adatokat azonban elkulonitetten is
kezelik és figyelik a lenti relaciokban. Az elsédleges szegmens informacidkat a lenti bontasban, arbevétel és 6nkdoltség szintién adja meg
a Csoport. A kodzvetett koltségek és szerviz tevékenység tételei az egyéb szegmens kategoériaba kerultek. Azon eszk6zok, melynek
felhasznalasa a beszamolo készitésekor még nem eldontott, az elsédleges Gépgyartasi szegmenshez kerultek besorolasra.

- Gépgyartas és fejlesztés
- Bérmunka
- Potalkatrész és Gépkereskedelem

- Szolgaltatas

- Egyéb szegmens

Masodlagos szegmensként a vezetés altal meghatarozott foldrajzi relacio keriilt meghatarozasra. A szerszamgéppiac valtozékonysaga
a kulféldi szegmens nem kerilt tovabbi bontasra.

- Belfold
- Kulfold
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3. Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a beszamol6 készités soran

A Megjegyzések 2. pontjaban leirt Szamviteli politka alkalmazasakor becsléseket és feltételezéseket szikséges alkalmazni egyes
eszkozok és kotelezettségek adott idépontra vonatkozo értékének meghatarozasakor, melyek mas forrasbél egyértelmien nem
meghatarozhatok. A becslési folyamat a legutolsé rendelkezésre allé informacion alapulé dontéseket és relevans tényezdket
tartalmazza. A tényadatok a becslésektd| eltérhetnek.

Bizonytalansagi tényezék

Behajthatatlan és kétes kovetelésre elszamolt értékvesztés

A Csoport értékvesztést szamol el a behajthatatlan és kétes kdvetelésekre az abbdl adddoé veszteségek fedezetére, hogyha annak
valészinUsége jelentds, hogy részben vagy egészben nem tud fizetni. A behajthatatlan és kétes kovetelésekre képzett értékvesztés
medfeleléségének értékeléséhez hasznalt becslések alapja a kovetelésegyenlegek korositasa, a vevd fizetdképessége, fizetési
feltételek, fizetési hajlanddsagok és egyedi megallapodasok.

Készletek

Lassan mozgo6 készletek értékének realizalhatdsaga, melyek magukban foglaljak a specidlis, és tartalék készletek allomanyat. Ezen
eszkozok felhasznalasanak és értékesitésének varhaté idépontja bizonytalansagot jelent, ugyanakkor ezek eszkdzok muUszaki és fizikai
elavultsdganak szintjét a mUszaki vezetés éves szinten felllvizsgalja, s amennyiben sziikséges, értékvesztést szamol el rajuk.

Céltartalékok

A garancidlis céltartalékok szintjét a Tarsasag ipari atlag, és sajat tapasztalati szamai alapjan kalkulalja. Tekintettel arra, hogy jellemzé a
folyamatos termékfejlesztés, illetve az dvatossag elvét szem elétt tartva a Tarsasag mindenkor a magasabb értékben hatarozza meg a
garancialis céltartalék 6sszegét.

Bizonyos peres Uigyek kimenetele

A Csoport peres Ugyben érintett. A Csoport menedzsment becsléssel él akkor, amikor ezen eljarosok legvaldszinGbb kimenetelét
megitéli, és a céltartalék ezzel 6sszhangban megképzésre kerdl.

Allami tamogatasok elszamolasa

A Csoport altal megpalyazott és elnyert tAmogatosok esetén, fontos annak megitélése, hogy ezen varhaté pénzek ténylegesen
lehivhatova valtak az adott lzleti évben, illetve a mar lehivott 8sszegek esetén mekkora annak a bizonytalansagnak a szintje, hogy a
kapcsol6do tamogatasi program feltételrendszere miatt a megkapott 6sszegek visszafizetésre kertlhetnek. A Csoport vezetése csak a
lehivhato tételeket mutatja be a mérlegben, illetve az 6vatossag elvét figyelembe véve csak olyan tételek kertiinek eredményben
kimutatasra, melyeket a vezetés ugy itél meg, hogy azok telies mértékben megfelelnek a tamogatasi rendszerekben foglalt
feltételeknek, bar ezek utévizsgalat targyat képezhetik a tAamogatasi rendszert mikddtetd altal.

Halasztott add kovetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszinUsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran addalap képzé
nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott addeszkdzok érvényesitheték. Amennyiben ezen feltételezésekben bizonytalansagi
tényezdék szintie nem inszignifikans, akkor a menedzsment az 6vatossag elvét alkalmazva nem mutat ki ilyen eszkozt.
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4. Arbevétel

Gépeladas belfold

Gépeladas export

Bérmunka belfold

Bérmunka export

Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités belféld
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités export
Szolgaltatas belféld

Szolgaltatas export

Egyéb értékesités belfold

Egyéb értékesités export

Osszesen

Export arbevétel megoszlasa orszagonként:

Egyesult Arab Emirségek
Oroszorszag
Németorszag

Szlovakia

Romania

Egyéb

Osszesen

5. Az Uizleti tevékenység eredménye

Az lzleti tevékenység eredményét befolyasolo tételek:

Ertékesités nettd arbevétele
Aktivalt sajat teliesitmények értéke
AnyagijellegU raforditasok
Személyi jellegy raforditasok
Ertékcsokkenés és amortizacio

Egyéb bevétel és raforditas eredménye

Uzleti tevékenység eredménye

6. Létszamadatok

Eves atlagos létszam (f8)

7. Nett6é pénzugyi eredmény

2011
E Ft

461 433
5126
132 390
23263
573112
291 500
67 412
63573

406 070

2023 879

2011
E Ft

380 630
296 396
70573
26 689
26
15218

789 532

2011
E Ft

2023 879
299 912
(1775 982)
(409 727)
(86 430)

55 891

107 543

2011

118

2010
E Ft

324 865
1132614
70 382
114

916 343
8 926
370 484
78 389

2902117

2010
E Ft

1122921
71703
2105
23314

1220 043

2010
EFt

2902 117
(81 051)

(2 471 254)
(357 797)
(48 610)
307 821

251 226

2010

109

A Vevdkoveteléseken és a szallitdi kotelezettségeken realizalt és nem realizalt arfolyamnyereségek/veszteségek a Pénzugyi bevételek

és kiadasok kozott szerepelnek.

A pénzugyi miveletek eredményének Osszetevdi az alabbi tablazatban kerllnek részletezésre:

Kamatbevétel/kamatraforditas

Devizakdlcsonok év végi atértékelése

Eszk6zOk és Forrasok devizakdlcsonok nélkili atértékelése
Egyéb

Osszesen

2011
EFt

(25 054)
(31 166)
(46 059)

(857)

(103 136)
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2010
EFt

(12 108)
(1794)
(19 001)
(2 261)

(35 164)



8. Ad6zas

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Foly6 adofizetési kdtelezettség
Belféld 3136 -
Kulfold - -
Osszesen 3136 -

Az eredménykimutatasban megjelend, az eredményt terhelé adé alakulasat a kovetkezé tablazat szemlélteti:

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft

Adozas elétti eredmény 4 407 216 062
Szamitott ado 441 31249
Lekotott tartalék képzés (108) (188)
Egyéb (333) (31061)
Minimum adé 3136 -
Tarsasagi ado 3136 -

A jovébeni eredménnyel szemben elszamolhaté eléz6 évek athozott veszteségei miatt halasztott adoé eszkoz elszamolasara a
targyévben nem kerult sor, a kalkulacié annak megfeleléen készult. Az idébeli eltérésekbdl adddo dsszegeknek nincs jelentds hatasa,
illetve jovébeni megtérulésik megfelelé bizonyossaggal nem meghatarozhaté, ezért ilyen jelleg’ halasztott adé kimutatasara nem
keriilt sor a Csoport konszolidalt kimutatasaiban.

A jovébeni eredmény bizonytalansaga miatti ki nem mutatott halasztott adé kovetelés:

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Elhatéarolt veszteség 1279727 1281116
Tarsasagi adokulcs 10% 10%
Egyenleg december 31-én 127 973 128 112

Helyi Ipar(zési ad6

A Csoport tagjai az Excel Csepel Kft. 2010. és 2011. évre is halasztast kért a helyi iparizési adé pénzigyi teliesitésére, melyet a
hatésagok elfogadtak. A lednyvallalat az addkotelezettségeit rendben teljesitette a torvényi és hatésagi eléirasok alapjan.

9. Egy részvényre jutd konszolidalt eredmény

Az alap részvényenkénti nyereség szamitasakor a részvényeseknek kioszthaté adézas utani eredményt kell figyelembe venni, valamint a
kibocsatott torzsrészvények éves atlagos szamat, amely nem tartalmazza a sajat részvényeket.

2011.12.31 2010.12.31
Részvényeseknek kioszthatd adézas utani eredmény (E Ft) 1271 216 062
Kibocsatott tdrzsrészvények sulyozott atlagos szama (db) 2313350 2313350
Egy részvényre juté eredmény (alap) (Ft) 0,55 93,40
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10. Ingatlanok, tzemi berendezések és felszerelések

Brutt6 érték
2010. januéar 1-jén

Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2010. december 31-én
Halmozott értékcsokkenés
2010. januar 1-jén

Eves leiras
Csokkenés

2010. december 31-én
Nettd kdnyv szerinti érték
2010. januéar 1-jén

2010. december 31-én

Brutt6 érték
2011. januéar 1-jén

Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2011. december 31-én
Halmozott értékcsokkenés
2011. januar 1-jén

Eves leiras
Csokkenés

2011. december 31-én
Nettd kdnyv szerinti érték
2011. januéar 1-jén

2011. december 31-én

Lizingelt eszk6z6k

A gépek és berendezések 2010. és 2011. december 31-i egyenlege pénzlgyi lizing targyat képezd eszkozoket is tartalmaz.

Bruttd érték
Halmozott értékcsokkenés

Nettd kdnyv szerinti érték

Ingatlan, .
Gépek, Egyéb berend. Beflen beruh Bsszesen
Berendezés
E Ft E Ft E Ft E Ft
303 747 42211 - 345 958
126 146 6 265 - 132 411
(38 000) - - (38 000)
391 893 48 476 - 440 369
81724 21739 - 103 463
36 071 5780 - 41 851
(38 000) - - (38 000)
79 795 27519 - 107 314
222 023 20472 - 242 495
312 098 20 957 - 333 055
Ingatlan, .
Gépek, Egyéb berend. Beflen beruh Bsszesen
Berendezés
E Ft E Ft E Ft E Ft
391 893 48 476 - 440 369
6 387 3046 - 9433
398 280 51 522 - 449 802
79 795 27519 - 107 314
47 122 6429 - 53551
126 917 33948 - 160 865
312098 20 957 - 333055
271 363 17 574 - 288 937
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
20948 22 926
(9 638) (7 459)
11 310 15 467
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11. Immateridlis javak

Brutt6 érték
2010. januéar 1-én

Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2010. december 31-én

Halmozott értékcsokkenés
2010. januéar 1-én

Eves leiras
Csokkenése

2010. december 31-én

Nett6é kdnyv szerinti érték
2010. januéar 1-én

2010. december 31-én

Brutt6 érték
2011. januér 1-én

Novekedés és atsorolas
Csokkenés és atsorolas

2011. december 31-én

Halmozott értékcsdkkenés
2011. januar 1-én

Eves leiras
Csokkenése

2011. december 31-én

Nett6 kdnyv szerinti érték
2011. januéar 1-én

2011. december 31-én

\’/agyor’u grteku Szelle,ml Beflen beruh. Osszesen
és egyéb jogok termék
EFt EFt EFt E Ft
60 784 - - 60 784
110 932 3650 - 114 582
171716 3650 - 175 366
44168 - - 44168
6376 383 - 6 759
50 544 383 - 50 927
16 616 - - 16 616
121 172 3267 - 124 439
Vagyoni érték{ :
. L Szellemi N
és egyéb jogok termék Beflen beruh. Osszesen
EFt EFt EFt E Ft
171716 3650 - 175 366
- 19 700 - 19 700
(110 932) - - (110 932)
60 784 23350 - 84 134
50 544 383 - 50 927
26 249 6 630 - 32879
(24 009) - - (24 009)
52784 7013 - 59 797
121172 3267 - 124 439
8 000 16 337 - 24 337
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12. Leanyvallalatok

2011. december 31-én a Valallatcsoport jelentésebb leanyvallalatainak kiemelt adatai a kovetkezdk :

Cégbejegyzés és Tulajdoni Szavazati
Név 'g ) g,y hanyad . Tevékenység
tevékenység helye o hanyad %
(]
Excel Csepel Kft 1211’Bu,dape,st, 99.96 99,96 Szerszamgép gyartas, fémszerkezet gyartas, szerszamgép
Varrégépgyaru 1. nagykereskedelem

13. K6z0s vezetésu vallalkozasok
A Csoport a kovetkezd jelentdsebb kdzos vezetés( vallalkozasokban rendelkezik részesedéssel:

Tulajdoni

. Cégbejegyzés és ) Szavazati ) .
Nev tevékenység helye har;/yad hanyad % Tevekenység
0
Csepeli Szerszamgépgyar 1211 Bp. 50 50 Mérnoki tevékenység, tanacsadas, ingatlan bérbeadasa,
14. Részesedések tarsult vallalkozasokban és egyéb befektetések
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Egyéb befektetések 1 1
Osszesen 1 1
15. Készletek
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Nyers- és csomagoléanyagok, fogydeszk6zok 660 744 652 969
Befejezetlen termelés és félkész termékek 397 185 178 790
Késztermékek 138932 50 978
Aruk 8208 267 193
Készletre adott elélegek - 10 220
Ertékvesztés (nyers és csomagoléanyagok, fogydeszkdzok) (484 128) (498 873)
Osszesen 720 941 661 277
16. Vevék
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Vevdkovetelések 1000 640 224 363
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés (24 110) (19 524)
Osszesen 976 530 204 839
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A kétes kovetelésekre képzett értékvesztés valtozasa a kovetkezéképp alakult:

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Nyit6 egyenleg januar 1-jén 19 524 17 125
Targyévi ndvekedés 10 784 11 196
Targyévi csokkenés (visszairas) (6 198) (385)
Ertékvesztés kivezetése - (8 412)
Zaro6 egyenleg december 31-én 24 110 19 524
A varhatéan megtérild, de lejart kdvetelések megoszlasa az alabbi:
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Nem esedékes illetve esedékes, de nem értékvesztett kovetelések
Nem esedékes kbvetelés 663 040 7272
90 napon belll 144116 143 850
91-180 nap kozott 59 965 21831
180- 365 napon kozott 12 689 3742
365 napon tuali 96 720 28 144
Osszesen 976 530 204 839

A Tarsasag kivezette a konyveibdl az 5 éven tdl lejart behajthatatlan kdveteléseit. Ezen koveteléseket a Tarsasag a targyévet megel$zé
Uzleti évek soran mar 100%-ban értékveszitette.

17. Egyéb kovetelések

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Arbevétel elhatarolasa 38 846 10 923
Kamatbevétel elhatarolasa 1124 -
Szallitoi talfizetés 13 285 1222
Aktiv idébeli elhatarolasok 95 507 42 781
Egyéb kovetelések 93612 51271
Osszesen 242 374 106 197
18. Pénzeszkdzok
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Bankbetétek 47 813 190 735
Pénztar 10978 9 505
Osszesen 58 791 200 240
19. Ertékesitési célu befektetett eszk6zok
A Csoport értékesitési célu eszkozeit a lenti tablazat tartalmazza:
2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
BK-CS Kft. 250 -
Osszesen 250 -

A Tarsasag 2011. év folyaman részesedést szerzett a BK-CS Metal Fémmegmunkalé és Szolgaltato Kft-ben (‘BK-CS Kft.), mely részesedést
az IFRS 5 standardnak megfeleléen a Csoport az értékesitendd eszkdzként a mérlegben kilon soron mutat ki. Az értékesitési terv szerint a
befektetés 2012. év soran értékesitésre kerul.

A BK-CS Kft. 2011. évben jelentds tevékenységet nem folytatott. A Tarsasag (nem auditalt magyar szamviteli eléirasok szerinti) mérleg
szerinti eredménye -37.979 E Ft. A Tarsasag jelentds eszkozokkel nem rendelkezik, viszont a vezetés a befektetést jelentd tarsasag altal
bérelt eszkdzokre alapozza a varhaté megtérilést.
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20. Jegyzett téke

2011.12.31
darab E Ft
Maximalisan kibocsathatd 2313 350 925 340
400 Ft névértéky torzsrészvények
Jegyzett, befizetett: 2 313 350 925 340
400 Ft névértékd torzsrészvények
2313350 925 340

A Tarsasagnak els6bbségi részvényei nincsenek.

2010.12.31
darab E Ft

2313 350 925 340

2313 350 925 340

2 313 350 925 340

21. Lekotott tartalék

Lekotott tartalék

2011.12.31
E Ft

2379

Lekotott tartalékok kozott szerepel a még fel nem hasznalt fejlesztési tartalék egyenlege.

22. Hitelek, lizing és kolcson kotelezettségek

Hosszu lejaratu hitel, lizing és kdlcson kotelezettségek

Lizingek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettség

Osszesen

Rovid lejaratu hitel, lizing és kolcson kdtelezettségek

Kolcson
Hitel

Osszesen

2011.12.31
E Ft

5509

5 509

2011.12.31
E Ft

134 362
475 458

609 820

2010.12.31
E Ft

1300

2010.12.31
E Ft

15 356
600

15 956

2010.12.31
E Ft

68 851
156 743

225594

Az Excel Csepel Kft. Finanszirozasi megallapodast kotott az OTP Bank Nyrt-vel, a Bank altal kikotott biztositéki feltételek kozott szerepel a
kotelezett teljes vagyonara vonatkoz6 keretbiztositéki zalogjog.

23. széllitok

Belf6ldi szallitok
Kulfoldi szallitok

Osszesen

21

2011.12.31
E Ft

450 698
462 921

913 619

2010.12.31
E Ft

70 547
563 676

634 223



24. Egyéb kotelezettségek és passziv idSbeli elhatarolasok

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Halasztott bevétel 127 035 139 626
Vevdéktdl kapott elSlegek 13912 100 702
Adofizetési kbtelezettség 3136 44 016
Passziv id&beli elhatarolas 7 320 23216
Egyéb 247736 89 108
Osszesen 399 139 396 668

A Csoport egyéb kotelezettségek kozott mutatja ki az egyéb részesedési viszonyban 1évé nem kapcsolt személyekkel és cégekkel és
azok kapcsolt vallalkozasaival szemben fennallé koételezettségeket, ennek zard értéke 2011. december 31-én 136.959 E Ft (2010.
december 31: 69.475 E Ft) .

25. Céltartalék

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Garancialis tartalékok 8012 27 692
Fuggd (ado)kotelezettségekre képzett egyéb céltartalékok 44 876 -
Garancialis és egyéb varhato kotelezettségre képzett céltartalék 52 888 27 692
Garancialis céltartalék valtozasai:
2011 2010
E Ft E Ft
Nyit6 egyenleg januar 1-jén 27 692 10552
Targyévi ndvekedés 8012 27 692
Targyévi csokkenés (27 692) (10 552)
Z&r6 egyenleg december 31-én 8012 27 692

A garancidlis id&szak 1 év, melynek értelmében a targyévi nyitd céltartalék az év folyaman teljes egészében visszaforgatasra kerdl, és a
2011. évben értékesitett gépekre kerll megképzésre az Uj céltartalék a tapasztalati szamok alapjan meghatéarozott szazalékban.

Flggd (adod)kotelezettségekre képzett egyéb céltartalékok:

A Csoport egyik tagjanal 2011. év soran az Adéhatdsag célvizsgalatot folytatott, melynek eredményeként 44.876 E Ft 6sszegU
adohianyt, birsagot és potlékot allapitott meg. A Tarsasag vezetése megalapozatlannak véli az Adéhatésag megallapitasat, de mivel
az Adbhatosag i fokon is fenntartotta korabbi megallapitasat, a vezetés 100%-os mérték( céltartalék megképzése mellett dontott.

26. Fliggé kotelezettségek

2011.12.31 2010.12.31
E Ft E Ft
Peresitett fliggd kotelezettség - DSS-MP Magyarorszag Kft. 1 650 000 1 650 000

A Tarsasag ellen a 2011. februar 17-i rendkivili tajékoztatas szerint a DSS-MP Magyarorszag Kft. 1.650.000 E Ft értékben peres eljarast
inditott, mint lll. rendbeli alperes. A Tarsasag megitélése szerint a felperes keresete teljes mértékben megalapozatlan.

Jogvitak

A Csoport megitélése szerint a vele szemben tamasztott igények és peresitett kdvetelések a kozelijpvében nem érintik Iényegesen
pénzugyi helyzetét, jovébeli mUkodési eredményét, vagy cash-flow-jat. Ugyanakkor a késSbbiekben esetlegesen felmerild tények és
informaciok a folyamatban lévé tigyek, igények és peresitett kovetelések végsd kimenetele tekintetében valtozast eredményezhetnek.
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27. Szegmens informaciok

A elsédleges mUkodési szegmens szerinti kimutatas

2011 2010

E Ft E Ft
Gépgyartas és eladas 466 559 1457 479
Bérmunka 155 653 70 496
Kereskedelmi aru: gép, potalkatrész és egyéb értékesités 864 612 925 268
Szolgaltatas 130 985 448 873
Egyéb 406 070 -
Osszesen 2023879 2902 116
A masodlagos mUkodési szegmens szerinti kimutatas

2011 2010

E Ft E Ft
Belfld 1234347 1682074
Export 789 532 1220 043
Osszesen 2023 879 2902 117

28. Kockazatkezelés

A Csoport menedzsmentje rendszeresen figyeli és felméri a nem Uzleti tevékenységbdl eredd kockazatokat, melyek devizaarfolyam
valtozasabol és kamatkockazatokbodl erednek. Ezen felul megfelelé figyelmet forditanak az alaptevékenységbdl szarmazé hitelezési
kockazatokra.

Hitelezési kockazatok

Hitelkockazat - a Csoport szamos orszagban all kapcsolatban szamara kiemelten fontos vevékkel. A Csoport legjelentésebb vevdi
meghatarozo termeld cégek, illetve kereskeddk sajat orszagukban, ezért a management folyamatos, szoros kapcsolatot tart fenn veluk.
A kétes kintlévéségekre képzett értékvesztés a Csoport vezetésége altal keriil meghatarozasra a korabbi tapasztalatok és a fennallo
gazdasagi kornyezet jellemzéi alapjan.

Mivel a kockazati kitettség a Vallalatcsoport szamos partnere és vasarldja kozott oszlik meg, a Vallalatcsoportnak nincs jelentds
kovetelés kockazat koncentracioja.

Devizaarfolyam kockazat

A Csoport deviza kbveteléseit és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint 10%-os arfolyam gyengulést feltételezve, az
alabbi tablazatban 6sszesitettiik annak eredményre gyakorolt hatasat.

10%-o0s arfolyam valtozas hatasara

2011.12.31 2010.12.31
) EUR Eredmfény— EUR Eredmfény—
Megnevezés hatas hatas
E Ft E Ft

Vevé kovetelések 826 498 25715 190 600 5313
Egyéb kovetelések 147 330 4 584 42 484 1184
Pénztar, bankbetét 162 292 5049 675 102 18 818
szallitok 1389 863 (43 243) 1902 786 (53 040)
Kapott elélegek 34500 (1073) 282 564 (7 876)
Hitel kintlévéség 1092 862 (34 002) 317 762 (8 858)
Osszesen: (42 970) (44 459)
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) USD Eredmfény— USD Eredmiény—
Megnevezes hatéas hatas
E Ft E Ft
Vevd kovetelések 1733318 41718 46 309 1291
Pénztar bankbetét 2 000 48 557 16
szallitok - - 4875 (102)
Kapott eldleg - - - -
Hitel kintiévéség - - - -
Koélcson 322 957 (7 773) - -
Osszesen: 33993 1205
) CHF Eredmfény— CHF Eredmfény—
Megnevezés hatéas hatas
EFt E Ft
Lizing kotelezettség 37 399 (833) 57 863 (1 288)
Hitel kintiévéség 399 9)
(842) (1 288)
Osszesen:
Eredményhatas
2011 2010
E Ft E Ft
EUR (42 970) (44 459)
usD 33993 1205
CHF (842) (1 288)

Kamatvaltozas kockazata

A Csoport kamatkockazat kitettsége féleg a kamatoz6 forrasokhoz kapcsolédik, melyek fix és valtozé kamatozastak. A Csoport a lizing
kotelezettségeken felul nem rendelkezik hosszu lejarati kamatoz6 kételezettséggel.

2011 2010

E Ft E Ft
Valtozé kamatozas 475 458 156 743
Fix kamatozas 60 160 0
Nem kamatozé 74 202 68 851
Osszesen 609 820 225 594

Erzékenységi vizsgalat soran kiilon vizsgéltuk a fix és valtozd kamatozé forrdsok kamatérzékenységét. Ennek soran 100 bazispont
névekedés nettdé eredmény hatasat mutatja a lenti kimutatas éves viszonylatban.

Eredményhatas
2011 2010
E Ft E Ft
Valtozé kamatozas (4 755) (1567)
Fix kamatozas (602) -

Likviditasi kockazat

A Szallitéi tartozasok kozt vannak jelentés éven tuli, és éven bellli lejart kdtelezettségei a Csoport tagjainak. Ezek eddigi ki nem
egyenlitése nem jelent tényleges veszélyt a Csoportra nézve. Ezen partnerekkel szemben fennallé kdtelezettségek kiegyenlitése mérleg
fordulénapot kévetden nagyrészben megtortént, iletve a partnerekkel tortént folyamatban lévé megallapodasokat kovetéen kerdl sor.
Azon partnerekkel szembeni kotelezettségeinket, melyek esetében nem éltink kifogassal, vagy beszamitasi igénnyel, mérlegfordulo
napot kévetéen kiegyenlitettiik.
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29. Kapcsolt felek

A Csoport a vezetd tisztségviseldk és felligyeld bizottsagi tagok részére fizetett jaranddsagok:

2011 2010
Név Tisztség Juttatas jogcime Juttatas Juttatas

E Ft EFt
Parkanyi Zoltan lgazgatésag elndke tiszteletdij - -
Szomi lvan Igazgatésagi tag tiszteletdij - -
Paul Dan Viorel lgazgatésagi tag tiszteletdij - -
R.Kalaichelvan Igazgatésagi tag tiszteletdij - -
Dr. Arz Gusztav Feluigyel Bizottsag elnoke tiszteletdij 600 600
Pap Jozsefné Felugyeld Bizottsagi tag tiszteletdij 400 400
Fehér Jozsef Fellgyeld Bizottsagi tag tiszteletdij 400 400
Osszesen 1400 1400

A konszolidaciéba bevont Tarsasagok vezetd tisztségviselSi (Ugyvezetdi) részére 2011 év folyaman Osszesen 33.270 e Ft bér kerllt
kifizetésre.

30. Mérleg fordulénap utani események

Az Excel Csepel Kft. 2012. aprilis 20-aval 3.029 E EUR értékben megrendelést kapott a WESCAST Hungary Autdipari ZRt-tél. Ezen
megallapodas varhatd hatasa a 2012-2014. években jelentkezik majd.

31. Tarsadalombiztositas és nyugdijalapok

Mind az Anyavéallalatnal, mind az Excel Csepel Kft-nél, mind a Csepeli Szerszamgépgyar Kft-nél a biztositasi kdtelezettséggel jard
jogviszony alapjan 2011. évben az addkoteles jovedelem 27 szazaléka, ill. kifizetSi egészséguigyi hozzajarulds a Nemzeti Ad6 és

Vamhivatalhoz (régebbi nevén Adé- és Pénzligyi Ellendrzési Hivatal) kerilt befizetésre. Az Anyavallalatnak a torvényesen eldirt mértéken
felll tovabbi befizetési kdtelezettsége az év folyaman nem merdilt fel.

32. Biztositas

A Vdllalatcsoport sziikséges és megdfeleld biztositasi fedezettel rendelkezik.

A vagyon biztositAs megnyugtaté biztonsagot nyujt a Vallalatcsoport vagyonara Ujrapo6tlasi értéken szamitva.
33. Felel8sségvallalé nyilatkozat

A Csepel Holding Nyrt. 2011. évi éves jelentése a valdsagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, nem hallgat el olyan tényt,
amely a Tarsasag helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir. A kibocsatéja a Tpt 55 § (1) bekezdés szerint okozott kar
megtéritéséért felel.

Budapest, 2012. 4prilis 27.

a vallalkozas vezetdje (képviselbje)
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