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1. A. ALTALANOS INFORMACIOK

A tarsasag neve:

Tevékenységi kor:

A tarsasag alapitasanak idpontja:

A tarsaség székhelye:

Ervényes alapszabaly kelte:

Utolsé cégbejegyzés szama
és idpontja:

Alapitaskori, illetve aktualis jegyzett t6ke:

Kdnywvizsgélo neve, cime:

A tarsasag hirdetményeinek
kozzététel helye:

Az Nyrt. cégjegyzésére, illetve az éves

beszamol6 alairasara jogosult:

Csepel Holding Nyrt.
(2001. julius 10-e élLt: GarAgent-Excel Rt.)

Uzletvezetés
(fétevékenység, 2000. julius 1aht

1988. november 25.

1211 Budapest, Varrogépgyar u. 1.

2014. janius 6.

01-10-041147/301
2015. december 15.

82.000 eFt
347.003 eFt, 2016. december 31-én

MOBILCONSULT Konyvvizsgal6 és
Gazdasagranacsado Kift.
1106 Budapest, Fehér u. 10.

BET honlap

Csepel Holding Nyrt. honlapja
www.csepel-holding.hu
PSZAF honlap

Parkanyi Zoltan
az igazgatésag elndke
(1213 Budapest, Hollandi at 93.)



Az Nyrt. tulajdonosai

R. Kalaichelvan
Singapore 248869, 19, Lengkok Merak,
Singapore

Pirsum Services Limited
Ciprus, 1065 Nicosia, Stasikratous Str.
Crystal Offices, Krambis Building

Goh Kim Seng
466272 Singapore, Kew Crescent 413.

Fehér és Fiai Kift.
1118 Budapest, Pannonhalmi at 31.

Paul Dan Viorel
Blvd. Dimitre Cantomil, No. 1., Ap. 2.
Bukarest, Romania

Kdzkézhanyad

A tevékenység jellemdi, mutatoi eFt

Eves nett6 arbevétel
Eredmény (veszteség)
Sajat ke 2016. december 31-én

A Tarsasag 2016. dec. 31-én az alabbi kapcsolt \v\@kozasokkal rendelkezett

Tulajdoni arany (%)

20B.

21,35

21,05

20,46

10,70

8,65

17,79

51.240
-220.402
195.512

A Téarsasag a befektetési kapcsolatok és egyébp@. Z¥i C. tv-ben meghatarozott feltételek
alapjan anyavallalatnak niiall, és a nemzetkdzi szamviteli standardoknak nel§éan

Tarsasag Részesedés| Sajat toke | Jegyzett | Tartalékai Adozott

% toke eredmény
Excel Csepel 0006| 244.048 250.100  244.409 -230.460
Szerszamgépgyarto Kift

Osszedllitott konszolidalt éves beszamolo készaésgkonyvvizsgalatra kotelezett.

« BET honlap

* Csepel Holding Nyrt honlapjavivw.csepel-holding.hu

« MNB (PSZAF)
* honlap

A Tarsasag a Magyarorszagon hatalyégasok szerint ritkodik.
A Téarsasag torvényes rendje szabalyozott:

A legfébb tarsaségi szabalyokat, tulajdonosi viszonyokalNgrt. Alapszabdlya tartalmazza, a

miikodésére vonatkozo@tasokat a betsszabalyzatok és utasitasok tartalmazzak.



A Tarsasag Uzleti konyveinek vezetése a 2000. ewzC Szamviteli Torvény (tovabbiakban
Sztv.), és az arra égilbels rend altal meghatarozott.

Eves beszamolojat a Sztv. 1.sz. melléklet ,A” V& (mérleg), és a 2.sz. melléklet ,A”
véltozata (eredménykimutatas 0sszkoltség eljangszatint késziti.

A szamviteli nyilvantartds a Tarsasag egyedi safitgait is figyelembe vévszamlarenden
alapul.

A konyvelés rendje: keis konywvitel.

A bizonylataramlas zart, az analitikai rendékdnyvi elszamolasokkal 6sszehangolt. Az éves
zarast analitikai egyézgég, és teljes kbreltar thmasztja ala.

A napi forgalom rogzitése szamitogépes feldolg@aag Apoll6 szoftver alkalmazéasaval
valésul meg.

Az Nyrt. ezen a rendszeren bonyolitja:

fokonyvi kbnyvelést
vew és szallito folydoszamla konyvelését.

Az Nyrt. — szamviteli politikajaban régzitett — aar iddpontja: 2017. marcius 31.

Ez azt jelenti, hogy a Tarsasag eddig agpantig tudta figyelembe venni a még 2016. évet
érintd gazdasagi eseményeket, illetve a piaci hatasokat.

A Tarsasag éves beszamoldja is a szamviteli padbtk rogzitett elveken alapul, melyek kézil a
leglényegesebbek:

- az értékvesztés elszamolasa a mérleg fordulonéggmember 31-én) megi@évewk, addésok
fizetoképességenek egyedi ragitésével tortent,

- késedelmi kamat, kotbér, kartérités, kareseménsadpielszamolasa minden esetben az egyéb
bevételek, egyéb raforditasok kozott torténik,

- lényeges hiba: Sztv. 3. § (3) bekezdése 5. porgardg: a hiba feltarasat meged tzleti
évben kimutatott sajabke legalabb 20 %-kal valtozik,

- jelents hiba: minden esetben, ha a hiba feltarasanaleawekilonboé ellersrzések soran —
ugyanazon évet éribsén — megallapitott hibak, hibahatasok eredményét sékét noved-
csokkend ertékének egyuttes (@bltol fuggetlen) Osszege eléri az adott év mérleg-
foosszegenek 2 %-at, illetve ha a méégkzeg 2 szazaléka nem haladja meg az 1 millié
forintot, akkor az 1 millio forint,

- devizaeszk6zok és devizaforrdsok értékelésénél ljasitéskori, valamint az év Végqi
ertékelésenél a Magyar Nemzeti Bank devizaarfolyatkalmazza a Tarsasag,

- Mind a realizdlt, mind a nem realizalt (mérleg-fal@hapi) arfolyam-kulénbozetet
figyelembe veszi a Tarsasag az analitikus ékanyvi nyilvantartdsban egyarant. Az év végi
értékelés soran, ha az 0sszevont, nem realizatyam kulonbozet veszteség, akkor a
pénzugyi niveletek egyeb raforditdsa soran, ha pedig az régreakkor a pénzlgyi
miveletek egyéb bevétele soran jelenik meg.



- A kivételes nagysagu vagysdbrdulasu tételek kiiszobértékét a sapiet20%-aban hatarozta
meg a tarsasdg. Ennek megfédsl 2016. évben egyetlen esetben tortént ilyen relgiés,
mely a részesedések éertekvesztését (220.952egki)jdomagaban.

- A szamviteli torvény dlirdsaitél csak abban a kivételes esetben lehekéngvvizsgald
egyetértése és ilyen tartalmu nyilatkozata meletttérni, ha az adott kérilmények mellett
nem biztositja a megbizhat6 és valds dsszképet.

Az Nyrt. 2016. januar 1 — december 31. tefjédoszakra vonatkozé vagyoni, pénzlgyi és
jovedelmi helyzetét, az eszkdzok Osszetételétja le es a kotelezettségek, a likviditas €s
a fizetképesség, valamint a jovedelmiség alakulasat az 1.sz. mellékletben bemutatott —
mérleg és eredménykimutatasbol szamitott — mutabdsk és a cash-flow kimutatas
szemléltetik.

1.B. A TARSASAG VALLALKOZAS ELVEVEL KAPCSOLATOS BIZONYTALANSAG FELMERESE

1) a legfontosabb okok, amelyek a vallalkozas folytatasanak kétségességét felvetették:

Tarsasag tobb éve nem képes a szallitoi és add tartozasait rendezni, melyek felhalmozott
egyenleg a forduldonapon 127mHuf volt.

2) A Csepel Holding Nyrt. f6 tevékenysége leanyvallalatanak menedzsedése. M(ikddése és
fennmaradasa a leanyvallalat teljesit6képességétdl fligg. A lednyvallalat tevékenységérdl
és a tdrsasagok tovabbi mikodésének lehetbségeir6l az aldbbi tajékoztatast adja a
vezetGség:

a) Distributed Generating Company Ltd. kot6tt turbina project

A tarsasag vezetése nehéz id6szakot hagyott maga mdogott, aminek még nincs vége, ami
nagyjabdl 3 éve kezd6dott. 2014 aprilisaban vettik fel a kapcsolatot a Distributed
Generating Company Ltd. Russia céggel, és kezdtlk el a Turbina projektet, mely az orosz
partnere részére torténé turbinas aramfejleszték gyartdsara és szallitdsara vonatkozik.
A projekt koézel 900 darab turbinds dram-, és hdé-fejleszté berendezés szallitasat
irdnyozza el6 362 mUSD értékben ez elkdvetkezd 3-4 évben. Tekintettel arra, hogy a cég
novekedését nem lattuk biztositottnak csak a szerszamgép lzletbdl, az energetikai vonal
megjelenése és egy ilyen volumen( megrendelés, aminek végfelhaszndléja az Orosz
Allamvasutak, jelentés hatdssal lehet a cég jovSjére, tobb ldbon allas és jelentds
forgalomnovekedés okan.
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GT 333 Turbinds egység 333 kW teljesitménnyel

Ebb8l mennyiségbdl amit a DGC cég megrendelt, a magyar EXIM Bank a vevé felé 522 db
finanszirozdsara adott ki Kotelezé finanszirozasi ajanlatot 2015 aprilisaban. Az (igylet
jogi, pénzlgyi feldolgozasat a Deloitte Zrt., mig a mlszaki részét a Tebodin kapta meg az
EXIM-t8l. Ezen szakértSi munkalatok — az lgylet Osszetettsége okan - 2016 &széig
tartottak, amikor is a benyujtott anyagok alapjan az EXIM szakemberei elkészitették
el6terjesztésiiket. Ennek eredményeképpen 2017. janudrban az EXIM Hitelbizottsaga
jévahagyta az lgyletet és felterjesztette az EXIM Igazgatdsaganak jovahagyasra. Az EXIM
Igazgatodsagi Ulésének tervezett id6pontja: 2017. majus 15.

Az elmult 3 éve alatt a cég nagyon sok er6forrast biztositott a Turbina projekt a
megvaldsulasahoz, pénzben és munkaban. Ennek teljes 6sszege meghaladja az 1 mEUR-
t, ehhez hozza kell tenni, hogy senki nem szamitott arra, ennek az ligyletnek az
el6készitése az EXIM-mel 3 évet fog igénybe venni, és még most sincs minden lezarva.
Parhuzamosan a Sberbankkal kotott hitelszerz6désiink keretében visszafizettiink tobb,
mint 265 mFt hitelt az elmult 3 év alatt, ami a cég forgot6kéjét jelentSsen
lecsokkentette.

b) Al Hikma automatizalt parkold rendszer

Lassan 4 éve huzddo ligy a dubai Al Hikma automatizalt parkold épitése. A parkolo all,
épitészetileg nincs teljesen befejezve, az Excel Csepel kiszallitotta a technoldgia 70%-at.
Fontos részlet az ligylet megitélésében, hogy a parkold egy 72 emeletes toronyhaz (Al
Hikma Tower) szerves része, mi 95%-ban kész, de parkolé nélkiil az épilet nem kaphat
hasznalatbavételi engedélyt.

A dubai Al Hikma torony és az automatizalt
parkoldhdz mellette

Az épiletbe a Csepel technoldgian kivil mas nem telepithet6, a méretek és az
automatizalas teljes egészében egyedileg a Csepel mérndkei altal fejlesztett. Az épilet
atalakitasa, vagy tradicionadlis parkolova alakitasa |ényegesen nagyobb koltség mint a
befejezése. Csepel vezetése egyeztetett az épitteté Pearl Properties cég vezetésével,
akik megerdésitették, hogy az épitkezés 2017-ben folytatddik, és gyorsan be kivanjak
fejezni. Mindezek okan a vezetés bizik abban, hogy az Al Hikma projekt 2017-ben
jelentGsen javitja a cég cash-flow-jat.

Parkolas technikadhoz tartozik, hogy az MNB egyik alapitvanyanak budapesti épiiletébe
automatizalt rendszert mi szallitottunk 2016-ban.



c) Egyéb tényezGk

A szerszamgép Uzletag Magyarorszagon a palyazati ciklusokhoz nagyon kotédik, jelent8s
érték{ beruhazasi javak okan. A magyar piacon igy ciklikus a kereslet, az Excel Csepel
igyekszik megszerezni a specidlis kiviteli gépeket, amik jelentds hozzaadott értéket
képviselnek. jelent6s megrendeléseket szereztiink Ultraprecizidés és specidlis CNC
gorg6z6 gépeinkkel az indiai piacon és folyamatosan veszink részt tendereken mas
orszagokban is.

3) a vallalkozas folytonossagaval kapcsolatos kétségek:

A vezetés tudatasban van a felhalmozddott tartozasoknak és folyamatosan targyal a
beszallitokkal.

A leadnyvallalatnak a jelenlegi rendelésdllomanya valamint a targyalas alatt |év6
projektek biztositjak a cég miikodését, de a vezetésnek és a tulajdonosoknak meg kell
tudnia oldani a finanszirozas kérdését, ha még hdénapokig huzddik a Turbina lgylet
jovahagyasa. Amennyiben a turbina projekt elindul, a cégben jelentGs t6keemelés is
segiti a finanszirozas megoldasat.

A szerszamgép Uzletag jelenleg 7,1 mEUR megrendeléssel bir, és tovabbi targyalasok
folynak specialis berendezések exportjarol tovabbi 4,3 mEUR értékben.

A cég helyzete nehéz, a turbina projekt el6készitésének hihetetlen és varatlan idGigénye,
a raforditott de még nem hasznosult er6forrasok okan. Hordoz bizonytalansagot, hogy
mennyi id6 még az EXIM jovahagyas idGsziikséglete és kondicidi. Ennek ellenére a
vezetés optimista, hogy meg tudja oldani a problémaékat a tulajdonosokkal egyeztetve és
a cég belekezdhet a teljes atalakulasba hogy teljesiteni tudja fizetési és szallitasi
kotelezettségeit.

A vallalkozas elkészitette 2017. évre, leanyvallalatara vonatkozdéan a pénzforgalmi tervét,
melynek 6sszeadllitdsa soran a nyité mérleg adataibdl, illetve az eredményterv altal szolgaltatott
informacidkbdl indul ki. Tovabba az éves pénzforgalmi koltségvetést havi lebontdsban
készitette el, szimulalva a termelés és értékesités Utemezését, szezonalis valtozasait, valamint
az operativ tevékenységen tuli jelent6sebb pénzkidramlasok (pl. kotelezettségek teljesitése)
varhaté idGpontjat.

A hatékony pénzgazdalkodas feltételezi a fentiekben 0Osszedllitott terv rendszeres
felUlvizsgalatat, illetve sziikség esetén modositasat. Ezaltal — a kiaddsok vagy a bevételek
lehetséges atitemezésével — megelG6zhetd a jelent6s készpénzhidny, illetve az ebbdl adodé
kiils6 forras bevondsa vagy éppen a tulzott mértékl szabad pénzeszk6zokbdl szarmazéd
hozamkiesés.

A varhatd értékesités elGrejelzése bels6 és kiilsé informacidk figyelembevételével torténik. A
bels6t a vallalkozas értékesitéssel foglalkozé részlege, szakemberei szolgdltatjak, a kils6
informdcidkat az értékesitést befolyasolé makrogazdasagi tényezdék jelentik, amelyek hatasa
nem hagyhato figyelmen kivdil.

A tdrsasag pénzforgalmi tervének elkészitésének célja az, hogy egy olyan hidnypétlo stratégiai
dokumentum késziljon, mely megfelel a vallalat vezetési filozéfidjanak és egyben gazdasagi
szempontbdl tdmasztja ala a vallalkozas folytatasanak elvének alkalmazasat.

A pénzforgalmi lizleti tervben az Excel Csepel Kft. drbevétel tervezésénél a vezetés folytatta a a
2016. évi végzett termelési strukturat, melynek f6 iranyvonala a szerszamgéptervezés, specialis



gépek kifejlesztése és Kkivitelezése, bérforgacsolds, szerszamgépek kereskedelme. 2017.
marciusdban az Excel Csepel Kft. a fenti tevékenységekre tobb, mint 5.000.000 EUR 6sszeg(i
megrendeléssel rendelkezik. Az alaptevékenységen tul a Csepel Holding Nyrt. vezetése 2014 6ta
készit el6 az energetikai profilra torténd atallast és jelent6s piacbbvitést. Az Excel Csepel Kft. és
a Distributed Generating Company LLC (DGC LLC.) kozott érvényben |évé szerz6dés 364 millio
USD értékd, és 330 kW-os dram és hétermel§ gazturbindk szallitdsdra vonatkozik a kdvetkez6
3,5 évben, kiegészitve kisebb hé termel§ egységekkel. A projekt EXIM Bank finanszirozasu,
jelenlegi statusza szerint az EXIM Bank 2017. mdjus 15.-i igazgatdtanacsi dontésére var. Az EXIM
szerz6dés megkotésével parhuzamosan tervezik a Csepel Holding Nyrt. feltGkésitését
(3.000.000 EUR). A projekt eddigi el6készitési munkaiban folyamatosan részt vett és aktivan
kozremUkodott a Csepel Holding Nyrt., jelent6s anyagi és id6raforditassal késziilve a
megvaldsitasra.

Az elkészitett terv igazolja a tarsasag piacon va@szveételének létjogosultsagat éskagdesének
fenn tarthatésagat, a tarsasag vezetése alatamtasktdatia az évek soran felhalmozott és
részletfizetési kedvezménnyel modositott adohat@&a@ nagy Osszégszallitoi tartozasok év
kdzbeni rendezését.

2. VALLALATVEZETES, FOGLALKOZTATAS (2016. december 31- én)

Igazgatdsag tagjai: Parkanyi Zoltan
Szomi Ivan
Paul Dan Viorel

Felligyeb Bizottsag tagjai: dr. Arz Gusztav

Rdézsavolgyi Laszlo
Fehér Hajnal Csillag

Audit Bizottsag tagjai: dr. Arz Gusztav
Rdézsavolgyi Laszlo

Fehér Hajnal Csillag

Kdnyvvizsgalo: MOBILCONSULT Konyvvizsgalo és
Gazdaséagranacsado Kift.
1106 Budapest, Fehér u. 10.

Természetes szemeély kdnyvvizsgalbtagy Judit
Kamarai tagsagi szam: 007070

Bankok: OTP Bank Nyrt. Sberbank Zrt.

Jogi képviseb: dr. Mihalik Péter
1027 Budapest, Juranyi u. 10. ll.em.5.



A vezetésben bekovetkezett valtozasok

2016. év folyaman a cég vezetésében valtozas msdmt.o

Igazgatok résztulajdona a Tarsasagban

Az igazgatosagi tagok kozul csak Paul Dan Viorelalrvan résztulajdona a Tarsasagban.

A vallalatnal dolgozé alkalmazottak szamat?2 f

A Felugyeb Bizottsagi, illetve Igazgatdésagi Tagok részére @20dv folyaman 1.000 eFt
tiszteletdij €és 28.800 eFt bruttd bér kerult lefizsre.

3. A TARSASAG 2016. EVI TEVEKENYSEGENEK ES GAZDALKODAS ANAK

ERTEKELESE, A MERLEG ES EREDMENYKIMUTATAS ADATAI AL  APJAN

Bevezetés:

A bézisadatokat az Nyrt. 2016. évi mérlege szans2815. december 31-i zard adatokat
tartalmazo és a 2016-0s szabalyok szerint atfortg20d.5. évi éves beszamol6 adja.

A mérleghez kapcsolodo kiegészitések:

Eszk6zok:

1. Befektetett eszkdzok

A Tarsasag befektetett eszkdzeinek alakulasat @22#b melléklet szemlélteti.
A részesedés érteke teljes egészében a Csepehgldgrt. Excel Csepel Kft-ben |év
befektetése.

A részesedés értékére 2005 év soran 250.000eR,-B60 210.000 eFt, 2013 évben
325.000eFt, valamint 2016/12/31-én 220.952¢eFt eetstés kerllt elszamolasra.

A 2016/12/31 elszamolt értékvesztés elszamolasagijat a leanyvallat jelefg és
tartosnak mitsitett, 2016. évi vesztesége szolgaltatta.

Az értékvesztés elszamolasaval, a részesedés érti@émyvallalati sajatbke értékével
egyeden kerllt meghatarozasra.

A részesedés értéke, az értékvesztés elszamoéisa 8016.12.31-én 244.048 eF+t.



A Tarsasag befektetett eszkdzeinek alakulasaédmbaiablak szemléltetik.

Bruttd érték Ertékvesztés

Megnevezés Nyitd [ Novek.|[Csokk.[ Zard Nyitd | Novek. | Csokk.| Zard

Tartos 1.250.00Q 785.000 220.952 1.005.957
részesedés |1.250.000
kapcsolt
vall.-
banfektetett
pénzigyi
eszk.
értékhely.

Befektetett 0 0 1.250.00d 785.0001 220.952 1.005.952
pénzigyi 1.250.000
eszkozok

2016. december 31. allomany

Megnevezés -

Bruttd érték eFt | Ertékvesztés eF{ Netto érték eFt
Tartos részesed 1.250.000 1.005.952 244.048
kapcsolt vall.-ban
Befektetett pénzugy 1.250.000 1.005.952 244.048
eszkozok

2. Kovetelések

A forgbeszkozok kozott kimutatott kovetelések vigle értéke 0 eFt, az egyeb
kovetelések mérlegsor értéke 80.996 eFt

Az egyéb kovetelések (80.996 e Fthatara: 163 e Ft nem szamléazott szallitok AFA-ja ,
és 80.833 e Ft egyéb kovetelés Csepeli Szerszayagpdlft-vel szemben, mely 6sszeg
a rovid lejaratu kolcsénoket foglalja magaba.

3. Ertékpapirok

Ez az eszkozeérték 2016. december 31-én: 0 Ft.
A Tarsasdg sajat részvényei ugyanis még 2006-bawonlasra kerilltek. Egyéb
ertékpapirokkal nem rendelkezett a tarsasag aalganfian és fordulénapon sem.
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4. Pénzeszkdzok:

A 2015. december 31-ei mérlegérték
A 2016. december 31-ei mérlegérték

Forgbeszk6zok allomanyanak valtozasa 2016. év folyan

Fb. e
e A

1. sz. tabla

MEGNEVEZES 2015.12.31.| 2016.12.31.| Valtozas Osszetétel
Zaro Zaré (%) 2016.
(eFt) (eFt) (%)

KESZLETEK 0 0 0 0

Kovetelések.kapcsolt -100,00

vallalkoz.szemb. 138.980

Egyéb kovetelések 5 80.996 100,0

KOVETELESEK 80.996 58,28 100,00

138.985

PENZESZKOZOK 0 0 0,00 0,00

FORGOESZKOzZOK 138.985 80.996 58,28 100,00

OSSZESEN:

5. Aktiv iddbeli elhatarolasok:

A 2015. december 31-ei mérlegben ennek ertek@ eFt

Az aktiv idsbeli elhatarolasok a targyévi (2016) ertéke 0 Ft.
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Forrasok:

1. Sajatéke:

Valtozasat a 2. sz tAblazat mutatja be.

Sajat t6ke allomanyanak valtozasa 2016. év folyaman

2.sz. tébla

Megnevezés 2015.12.3[IN6vekedég Csokkenég 2016.12.31 Valtozas

ekt ekt ekt ekt %

Jegyzettdke 347.003 0 347.003 0
Jegyett, de még be nem
fizetett Bke 0 0 0 0 0
Toketartalék 137.99) 0 0 137.997 0,00
Eredménytartalék -70.706 1.620 -69.086 2,29
Lekotott tartalék 0 0 0 0 0,00
Ertékelési tartalék D 0 0 0 0,00
Addzott eredmény 1.620 0| -222.022 -220.402
Sajat toke 6sszesen 415914 -1.620 222.024 195.512

2. Eredménvytartalék

Az eredménytartalék értéke -69.086 eFt, mely d@saeen mas, mint a 2015. évi addzott
eredménnyel megnévelt 2015. évi eredménytartalék.

3. Lekotott tartalék

Ertéke 0 Ft 2015. és 2016. évben is.

Az adodzott eredmény levezetése

3.sz. tabla eFt-ban
Megnevezés | Osszeg
Addzas edtti eredmény -220.299
Adodalapot novél tetelek (+) 1.161
Adodalapot csokkerttételek (-) 1.161
(igénybe vett elhatarolt negativ adoalappal egyutt
Addalap 1.025
Ado: tarsasagi ado 103
Adodzott eredmény -220.402

A Tarsasagnal osztalékfizetésre nem kerll soy & adozott eredmeény az
eredmeénytartalékot fogja modositani.
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4. Kotelezettségek

A kotelezettségek teljes 0sszege, azaz 127.06Reigtlejaratu kotelezettség.

A rovid lejarata hitelek 182 eFt, a szallitokkaksmen fennalld kotelezettsége 15.230
(leanyvallalattaersben fennallé rovid
kotelezettsége 0 eFt, rovid lejaratu kotelezettkéggyéb részesedési viszonyban allé
vallalatokkal szemben fennallo pedig 46.238 ektegyéb rovidlejarata kotelezettségek

ekt

0sszege 65.413 eFt.

a kapcsolt vallalkozassal

Kotelezettségek szerkezetének alakulasa

4.sz. tbla
~ 2016.
Megnevezés 2015.12.31.| 2016.13.31.| Valtozéas | Osszetétel
(eFt) (eFt) (%) (%)

Hosszu lejarata

Osszesen: 0 0 0 0
Rovid lejaratu

Rovid lejaratu kdlcsonok

Rovid lejaratu hitelek 119 182| 52,94 0,14
Kotelezettségek aruszallitasbol s 13.851 15.230 11,99
szolgaltatasbol

Rovid lej. kot. kapcsolt 18.909 0 -100 0
vallalkozéssal szemben

Rovid lej. kot. egyéb rész. v-ban 45.162 46.238 2,38 36,39
lévé véllalkozassal szemben

Egyéb rovid lejaratu kotelezetts¢g  107.327 65.413| 60,95 51,48
Osszesen: 185.368 127.063| -68,54 100,00
Kotelezettségek 6sszesen 185.368 127.063| 68,54 100,00

13
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A rovidlejaratu kételezettségeken belll a szallitOk szerinti 6sszetétele az alabbi:

Szallitéallomany
2016.12.31

Szallitéallomany lejarat szerint Kotelezettség
Brutto
Nem lejart 1.408
1-90 nap 3.267
91-180 nap 584
181-360 nap 60
361 napon tuli 9.911
OSSZESEN : 15.230

A Kft. mérlegében az egyéb rovid lejarati kotelestmjek Osszetétele az alabbiak szerint

alakult:

A rovidlejaratu kotelezettség kapcsolt vallalkozszemben OFt.

5.sz. tabla
eFt-ban
2015.12.31. 2016.12.31.

Tarsasagi ado 188 263
NAV késedelmi potlék 716 1818
AFA kotelezettség 22.475 32.534
SZJA kotelezettség 8.320 1.230
Egészseégbizt. jarulék kot. 4.354 636
Nyugdijbizt. jarulék kot. 5.200 780
Magannyugdijpénzt. kés. potl. 0
Szakképzési hozzajarulas kot. 811 1222
Iparizési ado 2.112 3.137
Iparizési ado kés. paotl. 59 113
Egyéb rovid lejaratu kotelezettség 47.310 0
CSSZG-vel szemben
Egyeb rovid lejarata kbtelezettség 800 0
(kdlcson)
Szocialis hozzajarulas 12.812 20.510
Kot.munkavallaldkkal+tisztségvisikkel 2.170 3.192
szemben
Osszesen 107.327 65.413

Az év végen fennalld 65.413 eFt adokotelezeti®légB9.122 eFt egy éven tuli, tovabbi
9.514 eFt 180 napon tuli, és még tovabbi 16.7F73 napon tuli kotelezettség.
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5. Passziv itbeli elhatarolasak

6.sz. tabla
eFt-ban

Passziv idbeli elhatarolas 2015.12.31. 2016.12.31.
Bevételek passziv ébeli 0 0
elhatarolasa
Kdltségek, raforditasok passziwieli 2704 2.469
elhatarolasa
Halasztott bevételek 0 0
Passziv 6sszesen: 2.704 2.469

A 2.469 eFt-os idbeli elhatarolas tartalmazza a 2016. évi konywafsgki nem
szamlazott koltségeit, valamint az Excel EurOpa-uel az Excel Csepel Kft-vel és
Csepeli Szerszamgépgyar Kft-vel szemben fennalidskad 2016. évi kamatat.
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lll. Eredménykimutatas és az ehhez kapcsolodo kiegeits informaciok

A bazisadatokat a Tarsasag 2016. évi eredmeénykidssiaszamara a 2015. évi éves
beszamold eredménykimutatisa adja.

1. Nettd arbevétel

A Tarsasag 51.240 eFt 6ssiegttd arbevétele teljes egészében belfoldi efiedet

Az arbevétel teljes egésze a kapcsolt vallalaitthz az Excel Csepel Ktittszarmazik,
hiszen a Tarsasag kizar6lag csak vagyonkezeléseamyvallalatok menedzselését,
iranyitasat es azok ellérzesét vegzi.

7.sz. tabla

Megnevezeés 2015. 2016. Valtozas
(eFt) (eFt) (%)

Belfoldi értékesités nettd arbevétele 51.240 51.240 0

Ertékesités netté arbevétele 51.240 51.240 0

2. Eqyéb bevétel

A Tarsasag egyéb bevételeinekuddeat az alabbi tablazat mutatja:

Egyéb bevételek tartalma

8.sz. tabla

Megnevezés 2015. 2016. Véltozas
(eFt) (eFt) (%)

Céltartalék felhasznalasa
Elévilt kotelezettségek elszamolasa
Egyéb kovetelésh szarmazo bevétel 0 5 +100,00

OSSZESEN: 0 5 +100,00

2016-ben a tarsasagnal az egyéb bevételek 6ss#dge 5

Kdltségek, raforditasok (pénzugyi nélkul)

a/ Anyagjelled raforditasok

A Tarsasag koltségeinek, raforditasainak jékeneszét képezik az anyagjelieg
raforditdsok. Ezen belll az igénybevett szolg&tdtakoltségei jeledsek. Ezen
szolgéltatasok — a Tarsasag jellegjellletve ,tevékenységell” adoddan — a
részvények forgalomban, illetvézisdén val6 tartdsaval kapcsolatosak. Ugyancsak az
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anyagjelleg raforditasok tartalmazzak a 2016. évi UgyviteliltdEgeket és a
konyvvizsgalat dsszes koltségét. Nagysagrendjuktmiag a hirdetési, kdzzétételi
koltségek érdemelnek emlitést.

b/ Személyi jellet) raforditasok

Itt az Ugyvezetés szeméelyi jellegaforditasai szerepelnek (jarulékokkal egyiitt),
valamint az lgazgatosag és a FelugyBizottsag, ill. Audit Bizottsag tagjainak
kifizetett tiszteletdijak, jarulékokkal egyitt.

9.sz. tabla

Megnevezés 2015. 2016. Valtozas
(eFt) (eFt) (%)

Anyagkdltség

Ilgénybe vett szolg.értéke 6.918 8.490 18,52

Egyeéb szolgaltatasok érteke 443 445 0,05

ELABE 0

Eladott (kbzvetitett) szolg.értéke )

Bérkoltség 29.400 29.800 -1,36

Szem. jell. kifiz. 0

Bérjarulékok 8.031 8.145 -1,40

Ertékcsokkenés 0

Osszesen: 44 792 46.880 0,47

c/ Egyéb réaforditdsok
E tétel tartalma adok, kerekitési kilénbozetekésedelmi potiékok.

Egyéb raforditasok szerkezete

10.sz. tabla

Megnevezés 2015. 2016. Véltozas

(eFt) (eFt) (%)

Helyi iparizési ad6 1.025 1.02% 0,00
Behajthatatlan kovetelés leirt 6sszege 3
Késedelmi kamat szallito felé 0
Birsag, kotber, késedelmi potlék 0 -100,00
Onkormanyzati illeték, késedelmi poétlek 52 55 50,5
NAV késedelmi pétlék 425 1.107 - 60,47
NAV illeték 0 20 | - 100,00
Kerekitési kulonbozet 0 16 | -100,00
Osszesen: 1.505 2.223 67,70
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3. Peénzugyi iveletek eredménye
a/ Pénzigyi riiveletek bevételei
2016-ben ezen bevételek érteke 0 e Ft volt.
b/ Pénziqgyi riveletek raforditasai
Az eredménykimutatasban szetepd74 eFt fizetentl kamatbdl 97 eFt a tarsasag
Excel Csepel Kft. felé fennall6, 614 eFt a Csepgtierszamgépgyar Kft-vel
szemben fennalld, és 255 e Ft az Excel Europafddé fennallo kdlcsénének
kamatterhét takarja.
A pénzigyi tiwveletek egyéb raforditasai az egyik kulfoldi tutajdssal szemben,
USD-ben fennall6 tartozds mérlegfordulénapra voomdk atértékelésih
szarmaznak.
Pénzugyi miveletek raforditasai
11. sz. tabla
Megnevezés 2015. 2016. Valtozas
(eFt) (eFt) (%)
Fizetend kamatok és kamatjellégaforditasok 1.205 974 80,83
Részesedések, értékpapirok bankbetétek
ertékvesztése 220.952
Pénzlgyi miveletek egyéb raforditasai 2.008 515 25,64
Osszesen: 3.213| 222.441

4. TAJEKOZTATO RESZ

Koételezettségekkel kapcsolatos kiegésmitormaciok (mérlegen kivili tételek)

2.

A Csepel Holding Nyrt. lednyvallalata az Excel Csepel Kft. folydszamla szerz6dést kdtott 360.000
eFt., és 800.000 EUR 6sszegben a kdlcson erejéig a Csepel Holding Nyrt. készfizet6 kezességet
vallalt.

Kutatas—kisérleti fejlesztés

Kutatasi-fejlesztési tevékenységet a tarsasagvegyez.
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3. Létszam- és bérgazdalkodas

A Csepel Holding Nyrt. éves atlagos statisztikészdma 2§ volt. Részilkre 28.800 eFt bér
kerult kifizetésre 2016. év folyaman.

Ezen kivil a FelligyéIBizottsag és Audit Bizottsag tagjainak 2016 éwaatkoz6an 1.000 e
Ft tiszteletdijat szamolt el a cég.

4. Ot éven tuli lejaratu kotelezettségek

A Tarsasagnak 5 éven tuli kdtelezettségei nindsene

5. A Tarsasag értékpapir strukturaja

2004. november 10-ig a Tarsasag dlk@je 2.370.350 db, egyenként 1.000,-Ft néevértek
részvény volt, amit a Tarsasag 2004. november 1feématerializalt részvénnyé alakitott at.
A gazdasagi évben a Tarsasag nem bocsatott ki sgvéayt. Nem dematerializalt
részveényeket a Tarsasag értékesitette, ennek meégnkifizetett ellenértékét, 103 eFt-ot a
Tarsasag a rovid lejaratu kotelezettségek kozottarott ki egészen 2013.12.31-ig, akkor
leirta a mar régen elévilt kdtelezettséget.

2006. ev folyaméan - a 2006. augusztus 22-ei kilégy hatarozatanak megfeleh, melyet a
Cégbirésag 2006. november 27-i végzésével |éptetedilyba — a Tarsasag 57.000 db sajat
részvényeinek bevonasat kosen, tkeleszallitast hajtott végre az eredménytartaldiéte.

A leszéllitast koveéen a Tarsasag jegyzetikeéje 925.340 eFt-ra csokkent, a ,megmaradt”,
jegyzett két megtestedit2.313.350 db részvény darabonkénti névértéke 4z@@0,- Ft-rol
400,- Ft-ra csokkent.

A 2014. janius 6-i kozgyes — a Tarsasagkehelyzetének rendezése érdekében — ismét
alaptke leszallitast hatarozott el.

A hatarozat alapjan az alép¢ 925.340.000,- Ft-r6l 347.002.500,- Ft-ra csokken

Az alapbke-leszalliths a részvénytarsasag altal kibocsawgmennyi részvényt érinti. A
kibocsétott 2.313.350 darab részvény névértéke=400l 150 Ft-ra csdkkent.

A Bkeleszallitast a Cégbirdosag 2015. februar 20.gyege be.
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6. Résztulajdonosi struktura

2016. december 31-i allapot szerint:

Részvényes neve Részveény érteke eFt  %-0s arany
R. Kalaichelvan
Singapore 248869, 19, Lengkok Merak 74.100 21,35
Pirsum Services Limited
Ciprus, 1065 Nicosia, Stasikratous Str. 20B. 73.050 21,05
Crystal Offices, Krambis Building
Goh Kim Seng
466272 Singapore, Kewkrescent 413. 70.985 20,46
Fehér és Fiai Kft.
1118 Budapest, Pannonhalmi ut 31. 37.115 10,70
Paul Dan Viorel
Blvd. Dimitre Cantomil, No.1., Ap.2. 30.000 8,65
Bukarest, Romania
Kozkézhanyad 61.753 17,79
Osszesen 347.003 100,00
7. Erdekeltségek
Kodzvetlen Leanyvallalati A befektetés
Céq neve Fé Cégbejegyzés | tulajdonrész az | tulajdonrész az értéke
9 tevékenység helye érdekeltségben| érdekeltségben
% % eFt

Konszolidalva

Szerszamgép-| Magyarorszag
gyartas és 1211 Budapest, 99,96 244.048
forgalmazas |Varrégépgyar u. 1

Excel
Csepel Kift.

Osszesen 244.048

8. Konywvizsgéald dijazésa:

A konywvizsgalo a Tarsasag 2016. december 31-é&gdé évre vonatkozo, a szamvitélr
sz0l6 2000. évi C tv. éirasaival 6sszhangban elkészitett éves, és kodéa#toléves
beszamoldjanak konyvvizsgalataért, és arrél korgsgaloi vélemény kibocsatasaért 3.000
eFt konyvvizsgalati dijban részesiil.
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9. Uzleti jelentés

Az éves beszamoldval egyideyg készitett Uzleti jelentés a Tarsasag mérleg- és
eredménykimutatasara épul, 6sszhangban van anegédzié mellékletével. A jelentésben a
Tarsasag varhato jélaeni helyzetére hat6 tényidezelemzése kap hangsulyt.

10. Beszamolé elkészitésével megbizott személy

A konywviteli szolgéltatasok korébe tartozo feladatiranyitasaval, vezetésével, az éves
beszamol6 elkészitésével megbizott személy:

Saghiné dr. Hartai Veronika
1239 Budap Millennium u. 1/a.
MKVK 00357

21



A fébb pénzugyi-gazdalkodasi €s vagyoni mutatok alakuld  sa

Pénzugyi, likviditdsi mutatok
Likviditasi mutatok

Forgoéeszkodzok x 100
Kotelezettségek

Forgbeszkdzok+Aktiv elhataroldsok-Céltartalékok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Passziv elhatarolasok

Likviditasi gyorsrata

Forgdeszkdzok-Keészletek-Céltartalékok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Passziv elhatarolasok

Rovid tavu likviditas

Pénzeszkdzok+Ertékpapirok
Rovid lejaratu kotelezettségek

Hitelfedezetségi mutatd

Kovetelések x 100
Rovidlejaratu kotelezettségek

Kdlcson fedezeti hanyad

Kotelezettségek-Likvid eszkdzok x 100
Sajat téke+Kotelezettségek-Likvid eszkdzok

Uzemi (Uzleti) eredmény x 100
Rovidlejaratu kotelezettségek
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2015

74,98%

73,90%

0,739

0,000

74,98%

30,83%

2,67%

2016

63,74%

62,53%

0,6253

0,000

63,74%

39,39%

1,69%



Gazdalkodasi-jévedelmez 6ségi mutatok

Arbevételaranyos tizemi eredmény

Uzemi (Uzleti) eredmény
Netto arbevétel

Tékearanyos eredmény

Uzemi (Uzleti) eredmény
Sajat toke

Eszkdzhatékonysag

Uzemi (Uizleti) eredmény
Eszkodzok Osszesen

Elémunka termelékenység (eFt/f6)

Netto arbevetel
Atlagos allomanyi létszam

Eszk6dzok forgasi sebessége (fordulat)

Bevételek
Eszkodzok Osszesen

Kinnlev6ségek lejarati ideje

Vevo kovetelések X 365
Nettd arbevétel

Egy f6re jutd brutto term. érték (eFt/f6)

Bruttd termelési érték
Atlagos allomanyi létszam

Egy fére jutd nettd term. érték (eFt/f6)
Netto termelési értek
Atlagos allomanyi létszam
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2015

x 100 9,65%

x 100 1,19%

x 100 0,82%

25.620

0,08

25.620

22.161

2016

4,18%

1,10%

0,66%

25 620

0,16

0,00

25 620

21.375



Vagyoni, anyagi helyzet mutatéi
Befektetett eszkdzok fedezettsége

Sajat téke
Befektetett eszkdzok x 100

Targyi eszkdzok hatékonysaga

Netto arbevétel
Targyi eszkdzok x 100

Sajat téke aranya

Sajat téke
Osszes forras x 100

Sajat tbke ndvekedési mutatd
Sajat téke

Jegyzett t6ke x 100
Sajat téke fordulatszama

Netto arbevétel
Sajat téke

Forgbeszkozok aranya

Forgoszkozok
Eszkozok Osszesen x 100

Miikodo téke aranyszama

Befektetett eszkdzok+Forgoeszkozok
Rovid lejaratu kotelezettségek+Céltartalék
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2015

89,44%

0,00%

68,86%

119,86%

0,12

23,01%

3,26

2016

80,11%

0,00%

60,15%

56,34%

0,26

24,92

2,56



A fébb pénziugyi-gazdalkodasi és vagyoni mutatok alakula  sa

Brutt6 termelési érték szamitasa

Nett6 arbevétel

Kozvetitett szolgéaltatasok és ELABE
Sajat elballitdsu eszk6zok aktivalt értéke
Sajat term. készl. allomanyvéltozasa
Brutto termelési érték

Anyagmentes termelési érték szamitasa:
Brutto termelési értéek

Anyagkoéltség

Anyagjellegl szolgaltatasok
Anyagjelleg( raf. ELABE és kozv.szolg.nélkiil
Anyagmentes termelési érték

Netto termelési érték szamitasa:

Anyagmentes termelési érték
Ertékcsokkenési leiras

Nett6 termelési érték
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2015
eFt

51 240
0

0

0

51 240

51 240

-6.918

44.322

44.322

44.322

2016

eFt

51 240

51 240

51 240

-8.490

42.750

42.750

44.750



Cash flow kimutatas

|. Szokasos tevékenységhol szarmazo pénzeszkoz
valtozas (Miikodési cash flow 1-13. sorok)
1. AdoGzas elobtti eredmény (kapott osztalék nglkil
2. Elszamolt amortizacio (écs + selejtezés)
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas(doldgadoson)
4. Céltartalek képzés és felhasznalas kulonbozete
5. Befektetett eszk6zok értékesitésének
eredménye(+apport)
6. Szallitoi kdtelezettség valtozasa
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa
8. Passziv iddbeli elhataroldsok valtozasa
9. VevlOkovetelés valtozasa
10. Forgbeszkdzok (vevod és pénzeszkoz + dolg.hitel
nélkdl ) valtozasa
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa
12. Fizetett add (nyereség utan)
13. Fizetett osztalék, részesedés

II. Befektetési tevékenységbdl sza&rmazo pénzeszkoz
valtozas (14-16. sorok)

14. Befektetett eszk6zok beszerzése (dolg. hiselr ats)
15. Befektetett eszk6zok eladasa (dolg. hitel tyl.

16. Kapott osztalek

[ll. Pénzugyi muveletekbdl szarmazo
pénzeszkodzvaltozas (17-27. sorok)

17. Részvénykibocsatas bevétele (tokebevonas)
18. Kotvénykibocsatas bevétele

19. Hitel és kolcson felvétele

20. Hosszu lej.kapott kdlcson,elhelyezett bankbetét
torleszt.

21. Véglegesen kapott pénzeszkdz

22. Részvénybevonas (tdkeleszallitas)

23. Kotveényvisszafizetés

24. Hiteltorlesztes, -visszafizetés

25. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elh.bank
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz

27. Alapitokkal szembeni, ill.hosszU lej.kotelezéek
valt.

IV. Pénzeszkozok valtozasa (1.,11. és lll. sorok)
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-6.502
62.357
108

-57.582

-111

o

2016
0

-220.299
0

-220.952
0

0
1.380
-59.684
-235

-57.989

-103

o



2/a sz. melléklet

CSEPEL HOLDING NYRT

BEFEKTETETT ESZKOZOK

allomanyvaltozasa (2016. december 31.)

eFt-ban
Brutt6 érték Ertékvesztés
Megnevezés Nyit6 Novek. Csokk. Zaro Nyitd Novek, ©Okk. Zaro
Tartos részesedeés kapcsolt vall.-ban 1.250.000 1.250.000 785.000 | 220.952 1.005.952
Tartésan adott kdlcsén kapcs. vall.-ban
Egyéb tartds részesedeés
Tartésan adott kdlcsén egyéb rész. v.
Egyéb tartésan adott kdlcson
Tartés hitelviszonyt megtest. értékpapir
Befektetett pénzigyi eszk. értékhely.
Befektetett pénziigyi eszkdzok 1.250.000 0 1.Z8W| 785.000 | 220.952 1.005.9%2
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2/b sz. melléklet

CSEPEL HOLDING NYRT

BEFEKTETETT ESZKOZOK

allomanyvaltozasa (2016. december 31.)

2016. december 31. allomany

Megnevezés Bruttd érték Ertékvesztés Netto érték
eFt eFt ekt

Tartos részesedés kapcsolt vall.-ban 1.250.000 1.005.952 244.048
Tartdésan adott kdlcson kapcs. vall.-ban 0 0 0
Egyéb tartds részesedés
Tartdsan adott kdlcson egyéb rész. v.
Egyéb tartdésan adott klcson
Tartos hitelviszonyt megtest. értékpapir
Befektetett pénzigyi eszk. értékhely.
Befektetett pénzigyi eszkdzok 1.250.000 1.005.952 244.048
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CSEPEL HOLDING NYRT 3. sz. melléklet

Tarsasagi ado
2016.

Addzas eitti eredmény: -220.299 e Ft

1. Az addbzési eredményt csokkémbgcimek eFt

a) Az ebzb évek elhatarolt veszteségéhz
adoévben leirt sszeg 1.161

Osszesen 1.161

2. Az adézasi eredményt névgbgcimek

a) Jogebs hatarozatban megallapitott birsag, az Art.
és Th-térvények szerinti jogkdvetkezmények
raforditasként elszamolt 6sszege az 6nétisFshez
kapcsolddo kivételével 1.161

b) A behajthatatlan kévetelésnek nem &sitks, adéévben
elengedett kovetelés, figyelemmel a kivételekre

Osszesen: 1.161
3. Adoalap 1.025
4. Ado 103
5. Adozott Eredmény -220.402

29



