FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A CSEPEL HOLDING Nyrt. (Székhelye:1211 Budapest, Varrogépgyar tt 1., Cégjegyzék szama: 01-10-
041147) részvényeseinek

A Kkonszolidalt pénziigyi kimutatas konyvvizsgalatarol késziilt jelentés
Véleménynyilvanitas visszautasitasa

Megbizast kaptunk a CSEPEL HOLDING Nyrt. (a vizsgalt ,, Tarsasag”) és leanyvallalata (egyiitt ,,a Csoport™) 2017.
évi Konszolidalt pénziigyi kimutatasanak konyvvizsgalatara, amely Konszolidalt pénziigyi kimutatas, a 2017.
december 31.-i forduldénapra készitett id6szak végi pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsbol — melyben az
eszkozok, és a kotelezettségek és sajat tke egyezé végosszege 1.299.258 E Ft —, valamint az ugyanezen
idéponttal végzédé idOszaki eredményre és egyéb egyedi datfogd jovedelemre vonatkozé kimutatasbol — melyben a
teljes atfogé jovedelem (291.612) E Ft veszteség—, és az id6szaki sajdt téke valtozas kimutatdsabol, az
iddszaki cash-flow kimutatasbol, valamint a szamviteli politikdkat és mas magyarazo informaciokat tartalmazo
kiegészitd mellékletbdl (megjegyzésekbol) all.

Nem nyilvanitunk véleményt a Csoport mellékelt, 2017. december 31-i fordulonapra készitett 2017. évi Konszolidalt
pénziigyi kimutatasara vonatkozoan. A jelentésiink ,,Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja” szakaszaban leirt
kérdések jelentdsége miatt nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a mellékelt
Konszolidalt pénziigyi kimutatasara vonatkozo konyvvizsgaléi véleménylink megalapozasahoz.

Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja

A pénziigyi kimutatasok kibocsatasanak idozitése, megszerzett bizonyitékaink: A pénziigyi kimutatasok jelenlegi
formajat a Tarsasag 2018. aprilis 19.-én engedélyezte kozzétételre és bocsatotta rendelkezésiinkre konyvvizsgalatra,
illetve a vezetés altal alkalmazott egyes szamviteli becslések alatamasztasara szolgaldé dokumentaciok egy részét is
el6z6 napra tudtik résziinkre Osszedllitani (és eljuttatni), tekintettel arra, hogy ezek nemrég keriiltek a tarsasag
birtokdba. A rendelkezésiinkre all6 id6 rovidsége miatt, nem volt lehetéségiink a megtervezett konyvvizsgalati
eljarasokat végrehajtani, ezen 0j informaciokra vonatkozodan, ezért véleményilinket a korabban rendelkezésiinkre
bocsatott bizonyitékokra alapozva alakitottuk ki, figyelembe véve azt is, hogy a lednyvallalat beszamoldja is el6z6 nap
késziilt el. A vezetés altal alkalmazott szamviteli becslések értékelése tobbszor modosultak ezt megelézoen. Tekintetbe
véve a rendelkezésiinkre allo id6 rovidségét, nem tudtunk meggyd6zddni a rendelkezésre allo id6 alatt arrél, hogy a
pénziigyi kimutatds prezentdlasa minden érvényben 1évé IFRS standard kozzétételi kovetelménynek megfeleléen
tortént-e.

A Csoport a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatasban a,Készletek” kozott kimutatott 798.438 e Ft Osszegbdl,
mintegy 435.260 e Ft értékli tételeket azonositottunk (ezek egyike sem anyagokhoz tartozok), melyeket a csoport
bekeriilési értéken (beszerzési aron, eldallitasi koltségen) tart nyilvan, ugyanakkor a nyilvantartasba vétele az el6z6
évben vagy azt megel6z6 idoszakban tortént (elfekvo készlet), és az értékesitésére vonatkozdan nincs érvényes
szerzOdése, igy ezen tények értékvesztés elszamolasara utald okok.

A Csoport ezekre vonatkozéan nem végzett felmérést, hogy a mérlegkészités idopontjaban az IAS 2 Készletek
standard altal meghatarozott nettd realizalhato értéke mennyi volt (varhato eladasi ar korrigalva a koltségekkel,
amelyek az eladasig még felmertiilnek).

A készleten belill, nagy az elfekvd készletek aranya, illetve a kész és félkész termelés jelentds részére eddig
nincs vevoi érdeklédés, a készletek tobbsége specialis, egyedi, ezért a nettd realizalhato értékét nehéz, illetve
egyes esetekben lehetetlen pontosan meghatarozni.

.....

nem keriilhet, mert az eszkdzoket nem szabad az értékesitésiik vagy hasznalatuk révén varhatoan realizalhato 6sszeget
meghalad6 értéken kimutatni, ez esetben a készlet értékét le kell irni a nett6 realizalhato értékre.



Tekintettel, hogy a csoport a sziikséges felmérést nem végezte el, értékvesztést nem tudott elszadmolni, ennélfogva a
vallalkozas altal e tételekre alkalmazott szamviteli becslései nagyfokil becslési bizonytalansaggal tarsul és igy jelentds
kockazatot hordozott.

A Csoport a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban a ,,Vevok™ soron kimutatott 322.272 e Ft 6sszegbdl jelentds
Osszeget képvisel a Distributed Generating Company LLC , Turbina projectbél szarmazé: 185.000 E Ft és a
ECON.&ENERGY CONS.CONST.S. Dubai projectbdl szarmazo: 128.540 E Ft kdvetelés (mely koveteléseket a
leanyvallalat koveteli). Mid a két kovetelés lejart kdvetelés, melyre a Csoport nem szamolt el értékvesztést az IAS 39
eldirasa eldirasai alapjan, ezen koveteléseket a partnerek résziinkre egyenlegk6zlével nem igazoltak vissza, amely
alatdmaszthatnd, hogy tartozasukat elismernék. A projektekkel kapcsolatosan folynak targyalasok, egyeztetések a
felekkel de konkrét végleges megéllapodas a jelentésem kiadasaig nem tortént meg, a kdvetelések informacionk
szerint nem peresitettek. Részletesen a kiegészitdé melléklet (megjegyzések) ,4. A tarsasag vallalkozas elvével
kapcsolatos bizonytalansag felmérése” 2. a) és b) pontja tartalmazza a két projekttel kapcsolatosan a jelenlegi helyzet
ismertetését €s a vezetdség terveit. Az IAS 39 elbirasa alapjan a koveteléseket a jovObeni varhato cash flow-k eredeti
(bekertilési) effektiv kamatlabbal diszkontalt jelenértékében kell kimutatni. A Csoport nem megfelelden mérte fel, a
két partner felé fennalld projektekkel kapcsolatos kdvetelésbdl szarmazo jovobeni varhatod cash flow-k nagysagat és
idépontjait, illetve az ide vonatkozoan alkalmazott szamviteli becslése nagyfoku becslési bizonytalansaggal tarsul.

A Csoport a pénziigyi helyzetre vonatkozo kimutatasban az ,,Egyéb rovid lejarati kovetelések™ sorban 25.849 e Ft
értekli kovetelés egyenlegli kotelezettségeket sorolt at a szallitokbol, melyekre vonatkozéan nem kaptunk
visszaigazolasokat a partnerekt6l, és mas konyvvizsgalati eljarasokkal sem tudtunk meggy6zddni az egyenlegek
helyességérdl és megjelenithetdségérol.

Véleményiink szerint a készletek netté realizalhaté értékének megallapitasara és a vevo koveteléseknél a
jovobeni varhato cash flow-k felmérésére alkalmazott szamviteli becslések nagyfoka becslési
bizonytalansaggal tarsulnak, igy a fel nem tart esetleges hibas allitasok pénziigyi kimutatasokra gyakorolt
lehetséges hatasai lényegesek és atfogok lehetnek, a pénziigyi kimutatasok tekintélyes részét képviselhetik,
mind az idészaki eredményre és egyéb egyedi atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatdsban, mind a pénziigyi
helyzetre vonatkozo kimutatasban. Nem tudtuk meghatarozni, hogy esetleg sziikség lett volna-e barmilyen
helyesbitésre az eredményre és egyéb egyedi atfogd jovedelemre vonatkozo kimutatasban megjelenitett bevétel- ,
raforditas- és koltség- elemek egyenlegeinek vonatkozasaban, valamint a pénziigyi helyzetre vonatkozo
kimutatasban kimutatott kovetelés kotelezettség elemek egyenlegeinek vonatkozasaban, illetve a cash flow
kimutatasban szerepld cash flow-k vonatkozasaban, valamint a sajat toke valtozas kimutatasban.

A vallalkozas folytatasahoz kapcsolodo lényeges bizonytalansag

Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet (megjegyzések) 4. A tarsasag vallalkozas elvével kapcsolatos
bizonytalansag felmérése” szakaszanak 1) és 4) bekezdésére, amelyben a Csoport jelzi, hogy 1j téke bevonasa nélkiil
nem latja lehetségesnek a vallalkozas folytatasat, kifejtésre keriilt, a Csoport szallitoi és ado tartozasainak lejart,
felhalmozott egyenlege a fordulonapon 824 m Ft volt. A lejart tartozasok rendezése nem biztositott sajat erébol,
befektetdi tamogatasra van sziikség. A Konszolidalt sajat t6ke valtozas kimutatasbol lathatd, hogy a sajat toke
Osszességében negativ egyenleget mutat a Csoportnal.

Ezek a koriilmények és feltételek azt jelzik, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, amely jelentés kétséget vethet
fel a Csoportnak a vallalkozas folytatasara valé képességével kapcsolatban.

Véleményiink nincs mindsitve e kérdés vonatkozasaban.



Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagti konyvvizsgalati kérdések azok a kérdések, amelyek szakmai megitélésiink szerint a
legjelentdsebbek voltak a targyiddszaki pénziigyi kimutatasok altalunk végzett konyvvizsgalata soran. Ezeket a
kérdéseket a pénziigyi kimutatasok egésze altalunk végzett konyvvizsgalatanak osszefiiggésében és az arra vonatkozo
véleményiink kialakitasa soran vizsgaltuk.

Megallapitottuk, hogy az ,,Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja” illetve a ,, Vallalkozas folytatisara
vonatkozo lényeges bizonytalansdg” szakaszban ismertetett kérdéseken kiviil nincsenek egyéb a jelentésiinkben
kommunikalandé kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések.

Egyéb kérdések

Az CSEPEL HOLDING Nyrt. 2016. december 31-ével végz6do évre vonatkozd Konszolidalt pénziigyi kimutatasat a
Mobilconsult Kft. ellenérizte Nagy Judit (MKVK tagszam: 00707) konyvvizsgaldo személyében, / a 2016. évi
Konszolidalt pénziigyi kimutatasara, 2017. aprilis 27-én korlatozott véleményt bocsatott ki, mert lényeges
bizonytalansag allt fenn, amely jelentds kétséget vethetett fel a csoportnak a vallalkozas folytatasara vald képességével
kapcsolatban. A konyvvizsgald ugy itélte meg, hogy a pénziigyi kimutatdsok ezt a kérdést nem teszik kozzé
megfelelden.

Egyéb informaciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok az CSEPEL HOLDING Nyrt. 2017. évi konszolidalt iizleti jelentésébdl allnak. A vezetés
felelos az iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo elbirasaival
Osszhangban torténd elkészitéséért.

Az Konszolidalt pénziigyi kimutatds altalunk végzett kdnyvvizsgalatdval kapcsolatban a mi feleldsségiink az
iizleti jelentés atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés 1ényegesen ellentmond-e az
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsnak vagy a konyvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként tigy
tiinik-e, hogy az 1ényeges hibas allitast tartalmaz. Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kovetkeztetésre jutunk,
hogy az egyéb informacidk Iényeges hibas allitast tartalmaznak, kotelességiink errdl és a hibas allitas jellegérol
jelentést tenni.

A szamviteli térvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak a megitélése, hogy az lizleti jelentés a szamviteli
torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozd elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl, valamint az {izleti
jelentés és az Konszolidalt pénziigyi kimutatas Osszhangjarol vélemény nyilvanitasa, beleértve a szamviteli
torvény 95/B. § (2) bekezdés e) és f) pontja alapjan 0Osszedllitott informaciok véleményezését, valamint a
konyvvizsgald nyilatkozatat arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 95/B. § (2) bekezdés a)-
d), g) és h) pontjaban emlitett informaciokat.

Tekintettel arra, hogy a Tarsasdg Konszolidalt pénziigyi kimutatasardl nem nyilvanitunk véleményt a jelentésiink
nVéleménynyilvanitds visszautasitasa” szakaszaban megfogalmazott okok miatt, ezért nem nyilvanitunk
véleményt az CSEPEL HOLDING Nyrt. 2017. évi iizleti jelentésér6l sem.



A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelossége az Konszolidalt pénziigyi
kimutatasért

A vezetés felelés az Konszolidalt pénziigyi kimutatasnak a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta — (a tovabbiakban: ,,EU IFRS”) valamint a szamvitelr6l szolo 2000. évi C.
torvény EU IFRS-ek szerint dsszeallitott beszamolora vonatkozo kiegészitd kovetelményeivel dsszhangban torténd
¢és a valos bemutatas kovetelményének megfeleld elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas
allitastol mentes Konszolidalt pénziigyi kimutatas elkészitése.

A Konszolidalt pénziigyi kimutatis elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozads folytatdsara vald képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzé tegye a vallalkozas
folytatasaval kapcsolatos informacidkat, valamint a vezetés felel a vallalkozds folytatdsanak elvén alapulod
Konszolidalt pénziigyi kimutatds Osszedllitasaért. A vezetésnek a vallalkozas folytatdsanak elvébol kell
kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi
tevékenység folytatasanak ellentmondo tényezd, koriilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a Tarsasag pénziigyi beszamolasi folyamatanak feliigyeletéért.

A konyvvizsgalé Konszolidalt pénziigyi kimutatas konyvvizsgalataért valo feleléssége

A mi feleldsségiink a Tarsasag mellékelt, 2017. évi Konszolidalt pénziigyi kimutatasanak a Magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban torténd konyvvizsgalata és konyvvizsgaldi jelentés kibocsatasa -
figyelembe véve a 537/2014/EU Rendeletet is -. A jelentésiink ,,Véleménynyilvanitas visszautasitasanak alapja”
szakaszaban leirt kérdések miatt azonban nem tudtunk elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni ezen Konszolidalt pénziigyi kimutatasra vonatkozé konyvvizsgaldi véleményiink megalapozasahoz.

Fiiggetlenek vagyunk a tarsasagtdl a vonatkozo, Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar
Konyvvizsgal6éi Kamara ,,A konyvvizsgaloi hivatds magatartasi (etikai) szabalyairol és a fegyelmi eljarasrol szo6lo
szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi Etikai Standardok Testiilete
altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kodex-ben) foglaltak szerint, és megfeleliink az
ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai eldirdsoknak is.

Az iranyitassal megbizott személyek felé kommunikalt kérdések koziil meghatarozzuk azokat, amelyek a legnagyobb
jelentoséggel birtak a jelen idészaki pénziigyi kimutatdsok konyvvizsgalata sordn, és amelyek ily moddon
kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdéseknek mindsiilnek.



Jelentés egyéb jogi és szabalyozoi kovetelményekrol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 537/2014/EU RENDELETE 10. cikk (2) bekezdés
eléirasanak teljesitése

A kozérdeklédésre szamot tartdo gazdilkodé egységnél az alabbi nyilatkozatokat tessziik a fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentésiinkben a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok altal eldirt jelentéstételi
kotelezettségiinken feliil:

A kényvvizsgadlo kijeldlése és a megbizas idotartalma

a) a CSEPEL HOLDING Nyrt. tarsasag kozgyiilése valasztott benniinket az auditbizottsaga javaslata alapjan a
tarsasdg jog szerinti konyvvizsgdlojanak a Report&Audit Konyvvizsgdlo, és Adodszakértd Kft-t, kijelolt
konyvvizsgaloként Gyapjas Istvant aki a jelen fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentést eredményez6 konyvvizsgalat
megbizasért felelds partnere;

b) a jogszabaly szerint engedélyezett kdnyvvizsgalo/konyvvizsgald cég kijelolésének napja 2017.08.01.-én volt,
jelenlegi megbizasunk 2018.04.30.-ig érvényes;

A kényvvizsgaloi zaradék tamogatdsa

¢) a konyvvizsgaldi zaradék tamogatasaként a kdvetkezoket kozoljik:

i. a Iényeges hibas allitasok legfontosabb értékelt kockazatai voltak: a szabalyozottsag-, szamviteli politika

kialakitasa IFRS-ek szerint-, jogszabalyoknak valé megfelelés- ellendrzése; kapcsolt felek kozotti ligyletek

ellendrzése, a csalasbol eredd, Iényeges hibas allitdsok értékelt kockdzatai voltak: a vezetésbdl eredd csalasi
kockazatok;

ii. e kockazatokra adott valaszaink 6sszefoglalasa:

- attekintettiik a szamviteli becsléseket és értékeltiik, hogy az elfogultsagot eredményezd korilmények, ha
voltak ilyenek, csalasbol eredd 1ényeges hibas allitas kockazatat testesitik-e meg;

iii. adott esetben az emlitett kockazatok tekintetében megfogalmazott legfontosabb észrevételek:

- a szamviteli becslésekben a vezetés a jovObeni lehetdségeket csak pozitiv szemléletben vizsgalta (annak
ellenére, hogy e lehetdségekre a partnerekkel nem szerzodott, és a megvalositashoz sziikséges toke
tulajdonosok altal még nem biztositott), ezért gy mindsitettiik, hogy az alkalmazott szamviteli becslés
nagyfoku becslési bizonytalansaggal tarsult.

Az egyes lényeges hibas allitasok legfontosabb értékelt kockazatairdl, ha az el6zé informacidk tekintetében

jelentdséggel birt, a konyvvizsgaloi jelentésiinkben egyértelmiien utaltunk a pénziigyi kimutatasokban kozzétett

vonatkozo informaciokra.

Szabdlytalansagok, csalds felderitése
d) a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalat vélhetéen képes volt a szabalytalansagok, tobbek kozott csalas

felderitésére: kell6 bizonyossagot szereztiink arra vonatkozdan, hogy egészében véve a pénziigyi kimutatasok
nem tartalmaznak akar csalasbol, akar hibabol eredd 1ényeges hibas allitast;



A kényvvizsgadloi jelentés és az auditbizottsaghoz cimzett kiegészito jelentés 6sszhangja

e) meg er0sitjiik, hogy a konyvvizsgaloi zaradék Osszhangban 4ll az auditbizottsaghoz cimzett kiegészité
jelentéssel, amelyet az EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 37/2014/EU RENDELETE 11. cikk el6irasai
alapjan adtuk ki;

Nem konyvvizsgaloi szolgaltatasok nyujtasa

f) nyilatkozunk, hogy az 537/2014/EU Rendelet 5. cikk (1) bekezdésében emlitett nem konyvvizsgaldi
szolgaltatasok nyujtasanak tilalma ala esé szolgaltatdsok nyujtasara nem kertilt sor, valamint, hogy a jogszabaly
szerint engedélyezett konyvvizsgald és a konyvvizsgald cég a kdnyvvizsgalat elvégzésében teljes mértékben
megorizte a vizsgalt gazdalkodo egységtdl valo fliggetlenségét;

g) nincs olyan, a jogszabalyban eldirt konyvvizsgalaton tul, a jogszabaly szerint engedélyezett kdnyvvizsgalod
vagy a konyvvizsgald cég altal a vizsgalt gazdalkodd egységnek, és az altala kontrollalt vallalkozasoknak
nyujtott szolgaltatas, amely nem szerepel az lizleti jelentésben vagy a pénziigyi kimutatasokban.

Debrecen, 2018. aprilis 19.
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