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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Csepel Holding Nyrt. részvényesei részére
Korlatozott vélemény az 6sszevont (konszolidalt) ég beszamolérol

Elvégeztik a Csepel Holding Nyrt. ("a Tarsasag)&Q@vi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak
konywvizsgalatat, amely pénziugyi kimutatasak2016. december 31-i fordulénapra készitett
konszolidalt mérleghl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezgosszege 1 723 014 E Ft, , és
az ugyanezen dponttal végéds konszolidalt Uzleti évre vonatkozé konszolidaltfogd
eredménykimutatasbol — melyben a részvényeseldenpito eredmeny -254 384 EFt (veszteség) —
konszolidalt sajatoke valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-flamutatasbdl, valamint a
jelentbs szamviteli politikak 6sszefoglalasabdl és az bgyégyarazo informaciokbol allnak.

Vélemeényilink szerint a Korlatozott vélemény alapjakaszban leirt kérdés hatasait kivéve a
mellékelt 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimasatk megbizhato és valos képet adnak a Csepel
Holding Nyrt. és a konszolidalasba bevont véallakea 2016. december 31-én fennallé egytittes
vagyoni és pénzigyi helyzetér valamint az ezen dponttal végéds évre vonatkozd egylttes
jovedelmi helyzetéd az Europai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi PéagyiiBeszamolasi
Standardokkal 6sszhangban.

A korlatozott vélemény alapja

Ahogyan a ,Magyarazé informaciok” 4. pontjdban, éasasdg vallalkozas elvével kapcsolatos
bizonytalansag felmérése pontjaban, kifejtésrelkeaillarsasag szallitdé és ado tartozasainak lejart
felnalmozott egyenlege a fordulénapon 828 mHuf .vélt lejart tartozdsok rendezése nem
biztositott, ezek a ,Magyarazo informaciok” fentborjaban ismertetett Distributed Generating
Company Ltd.-vel kotott turbina project megvalésald és az Al Hikma automatizalt parkold
rendszer folytatasatol fligg.

Ez a helyzet azt jelzi, hogy lényeges bizonytalgrééfenn, amely jeles kétséget vethet fel a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo kégéssékapcsolatban. A pénzigyi kimutatasok ezt
a kérdést nem teszik k6zzé megfédsi.

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgal&tandardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlytorvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében feardélelbsségiink Bvebb leirasat jelentésink ,A



konywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok yévizsgalataért valo feléssége” szakasza
tartalmazza.

A konszolidaltpénzigyi kimutatdsok altalunk végzetkbnyvvizsgalatdra vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknekfetelge, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol,
és ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhanglegetaiettiink egyéb etikai fefslségeinknek is.

Meggyzédésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsghiabnyiték elegentl és megfelél
alapot nyujt korlatozott vélemeényiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok éadé&sek, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjeledsebbek voltak a targyidzaki pénzigyi kimutatasok A&ltalunk végzett
konywvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pgnZimutatasok egésze altalunk veégzett
konyvvizsgalatanak 0Osszefliggésében és az arra keadatvéleményink kialakitdsa sorén
vizsgaltuk, és ezellk a kérdésekii nem bocsatunk ki kulon vélemeényt. ,A vallalkozas
folytatdsahoz kapcsoldédd lényeges bizonytalansagkaszban leirt kérdésen felll az alabbiakban
kifejtett kérdéseket hataroztuk meg a jelentésimkbeommunikalandd kulcsfontossagu
konywvizsgalati kérdésekként.

Teljesitettik ,A konyvvizsgald éves beszamold konygsgalataért valo feléssége” szakaszban
leirt felelbsségiinket, beleértve az alabb részletezett kérkigsddapcsolatosakat is. Ennek
megfeleben a konyvvizsgalatunk magaba foglalta az évesdoestbban foglalt 1ényeges hibés
allitasokra vonatkozo kockazatbecslésink alapjaadakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A
konyvvizsgalati eljardsaink eredményei — beleéraze aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljarasokat is — nyujtanak alapot az éves beszamwtinatkozo kényvvizsgaloi véleményinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati tertilet A terllethartozé kapcsol6do konyvvizsgalati
eljarasok

Kodnyvvizsgalati eljarasaink magukba foglaljak

a Tarsasag altal alkalmazott értékelési eljarasok
A tarsasag eszkozeértekének 54%-at a készl|etedgitélését és annak az Eurépai Unio altal
meérlegsor alkotja. A készletek értekelése fonteogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
konyvvizsgalati terllet. A sajat termelésStandardok élrasainak megfel8l bemutatdsat
készletek esetében az 0Onkdltségszamitasiegéeszit mellékletben.
szabalyzat alapjan hatarozzak meg az aktj\dlt Tarsasdg a  készletekre  vonatkozdé
ertéket. A vezetés évente értékeli, hoggékoztatast a magyardzo informaciok [17.
szilkséges-e értékvesztés elszamolésa. pontjaban mutatja be.

A fenti vizsgalatok eredményeként nem
azonositottunk Iényeges problémat.

Egyéb informé&ciok: A konszolidalt Gizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csepel Holding Nyrt. 2016 onszolidalt tzleti jelentéséballnak. A
vezetés feldls a konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamvitelvéay, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz0 dlirasaival 6sszhangban torééelkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény” szakaamab
az éves beszamolodra adott véleménylink nem von&tkdainszolidalt tzleti jelentésre.



A konszolidalt pénziugyi kimutatasok altalunk végzkbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosséglink a konszolidalt tzleti jelentés atolvas&saniek sordn annak mérlegelése, hogy a
konszolidalt Gzleti jelentés Iényegesen ellentmeralz éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgik-e, hogy az lényeges hibas Aallitast
tartalmaz.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban,zansviteli torvény alapjan a mi fetelségink
tovdbba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvas&wars annak a megitélése, hogy a konszolidalt
Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, hany egyéb mas jogszabaly vonatkozéirédsaival
0sszhangban készllt-e.

Mivel a tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az pairGazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az UdEnigs6l szolo véleménytinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) @dman szerepl informéacidkra és nyilatkoznunk
kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 92)Bbekezdés a) d) és g) pontjadban emlitett
informéciokat.

Véleményink szerint a Csepel Holding Nyrt. 2016. @ieti jelentése, beleértve a szamviteli
torveny 95/B. § (2) e) és f) pontjai altabet informaciokat is 6sszhangban van a Csepel Hgldi
Nyrt. 2016. évi éves beszdmolodjaval és az Uzldgnjés a szamviteli torvény é@lasaival
0sszhangban készlt.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara neef ia konszolidalt tzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel salptban a konszolidalt Gzleti jelentésre
vonatkozo véleményilink nem tartalmaz a szamvitelietdy 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban
elirt vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tarsasag rendelkeZéscsatotta a szamviteli térvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g) pontja szeridireinformaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyegkemegszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barnéyegesnek tekinthiehibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) a konszolidalt tzleti jelentésbenha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jelleg. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyeleféssége az éves beszamoldeért

A vezetés feldls a pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unio altal gaftott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal @6sszhangban 0Osszhangbaerot és a valdos bemutatas
kovetelményének megfetekelkészitéséért, valamint az olyan Bekontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lékétvaljon az akar csalasbdl, akar hibabol élédyeges hibas
allitastél mentes konszolidalt pénzigyi kimutatastidészitése.

A konszolidélt pénziugyi kimutatdsok elkészitéseasoa vezetés felgd azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valé képéssés az adott helyzetnek megfédel
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatdsrmaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelsébeszamoldban valé alkalmazaséaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban allzimégti a Tarsasagot vagy beszlntetni az
Uzletszeil tevékenyseéget, vagy amikor ezen kivil nem éttelmas realis lehéség.

Az iranyitassal megbizott személyek fésk a Tarsasag peénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.



A kénywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok knyvvizsgalataért valo felebssége

A konyvvizsgalat soran célunk ké&lbizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszoligétiziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, laibabol eredl 1ényeges hibas Aallitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunkealtaazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kdilbizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garana, hogy a Magyar
Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangldaégeett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként |étez Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eratitetcsalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek missllnek, ha ésszietehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagittegen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidgénzigyi kimutatasok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkddszhangban elvégzésre kéril
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitél&strabhzunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsiljik a konszolidalt péngdliimutatasok akar csalasbél, akar hibabdl
ered lényeges hibds A&llitsainak kockazatait, az ezewkdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki €s hajtwggre, valamint véleménylink megalapozasahoz
elegend és megfelél konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasb&d |ényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mihibabol eredié, mivel a csalas magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékogyydisakat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feltilirasat;

- Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabdl retevdel$ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink megnelgek az adott korilmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a Tarsasag doddsntrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamvijtelitika megfelebségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételadessgget.

- Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvala-eezetés részgra vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint asnegett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olgseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelertis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozgatdkara vald képességét len.
Amennyiben azt a kodvetkeztetést vonjuk le, hogyd@es bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk gyglmet az éves beszamoldbansl&apcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimethem megfeléek, mirdsitentink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen koimpgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. dtreli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozastdtiit

- Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokogb prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegésditmellékletben tett kdzzétételeket, valamint értghkelzt is, hogy az éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgal6 Ugylésebsemények valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyeké f- egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezésékomyvvizsgalat jeleris megallapitasait,
beleértve a Tarsasag &ltal alkalmazott detentrolinak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jeleds hianyossagait is.



Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek feydatkozunk arrdl, hogy megfeleltink a

flggetlenségre vonatkozo relevans etikadirdsoknak, és kommunikalunk feléjik minden olyan
kapcsolatot és egyéb ulgyet, amely ésszamegfontolas mellett érintheti a fliggetlenséginket,
valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkddsise.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunik&rdések kdzul meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelésgggel birtak a jelen ddzaki éves beszamolo kényvvizsgalata soran
és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgakatrdéseknek mifstilnek. Ezeket a
kérdéseket a konyvvizsgaldi jelentésiinkben is batjult, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten
adott kérdés nyilvanos bemutatasat vagy — rendkiikh esetben — nem dontink ugy, hogy
valamely Ggyet nem lehet kommunikalni, mert édszedirokozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményi sulyosabbak lennének, mint a kommaaikkdzérdek hasznai.

Budapest, 2017. aprilis 27.

Nagy Judit Nagy Judit
Ugyvezed igazgato Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Mobilconsult Kft. Nyilvantartasi szam: 007070

1106,Budapest, Fehér ut 10.
MKVK eng. sz.: 001168
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szilkséges-e értékvesztés elszamolésa. pontjaban mutatja be.

A fenti vizsgalatok eredményeként nem
azonositottunk Iényeges problémat.

Egyéb informé&ciok: A konszolidalt Gizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csepel Holding Nyrt. 2016 onszolidalt tzleti jelentéséballnak. A
vezetés feldls a konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamvitelvéay, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz0 dlirasaival 6sszhangban torééelkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény” szakaamab
az éves beszamolodra adott véleménylink nem von&tkdainszolidalt tzleti jelentésre.



A konszolidalt pénziugyi kimutatasok altalunk végzkbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosséglink a konszolidalt tzleti jelentés atolvas&saniek sordn annak mérlegelése, hogy a
konszolidalt Gzleti jelentés Iényegesen ellentmeralz éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgik-e, hogy az lényeges hibas Aallitast
tartalmaz.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban,zansviteli torvény alapjan a mi fetelségink
tovdbba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvas&wars annak a megitélése, hogy a konszolidalt
Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, hany egyéb mas jogszabaly vonatkozéirédsaival
0sszhangban készllt-e.

Mivel a tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az pairGazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az UdEnigs6l szolo véleménytinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) @dman szerepl informéacidkra és nyilatkoznunk
kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 92)Bbekezdés a) d) és g) pontjadban emlitett
informéciokat.

Véleményink szerint a Csepel Holding Nyrt. 2016. @ieti jelentése, beleértve a szamviteli
torveny 95/B. § (2) e) és f) pontjai altabet informaciokat is 6sszhangban van a Csepel Hgldi
Nyrt. 2016. évi éves beszdmolodjaval és az Uzldgnjés a szamviteli torvény é@lasaival
0sszhangban készlt.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara neef ia konszolidalt tzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel salptban a konszolidalt Gzleti jelentésre
vonatkozo véleményilink nem tartalmaz a szamvitelietdy 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban
elirt vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tarsasag rendelkeZéscsatotta a szamviteli térvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g) pontja szeridireinformaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyegkemegszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barnéyegesnek tekinthiehibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) a konszolidalt tzleti jelentésbenha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jelleg. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyeleféssége az éves beszamoldeért

A vezetés feldls a pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unio altal gaftott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal @6sszhangban 0Osszhangbaerot és a valdos bemutatas
kovetelményének megfetekelkészitéséért, valamint az olyan Bekontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lékétvaljon az akar csalasbdl, akar hibabol élédyeges hibas
allitastél mentes konszolidalt pénzigyi kimutatastidészitése.

A konszolidélt pénziugyi kimutatdsok elkészitéseasoa vezetés felgd azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valé képéssés az adott helyzetnek megfédel
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatdsrmaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelsébeszamoldban valé alkalmazaséaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban allzimégti a Tarsasagot vagy beszlntetni az
Uzletszeil tevékenyseéget, vagy amikor ezen kivil nem éttelmas realis lehéség.

Az iranyitassal megbizott személyek fésk a Tarsasag peénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.



A kénywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok knyvvizsgalataért valo felebssége

A konyvvizsgalat soran célunk ké&lbizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszoligétiziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, laibabol eredl 1ényeges hibas Aallitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunkealtaazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kdilbizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garana, hogy a Magyar
Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangldaégeett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként |étez Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eratitetcsalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek missllnek, ha ésszietehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagittegen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidgénzigyi kimutatasok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkddszhangban elvégzésre kéril
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitél&strabhzunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsiljik a konszolidalt péngdliimutatasok akar csalasbél, akar hibabdl
ered lényeges hibds A&llitsainak kockazatait, az ezewkdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki €s hajtwggre, valamint véleménylink megalapozasahoz
elegend és megfelél konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasb&d |ényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mihibabol eredié, mivel a csalas magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékogyydisakat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feltilirasat;

- Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabdl retevdel$ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink megnelgek az adott korilmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a Tarsasag doddsntrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamvijtelitika megfelebségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételadessgget.

- Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvala-eezetés részgra vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint asnegett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olgseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelertis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozgatdkara vald képességét len.
Amennyiben azt a kodvetkeztetést vonjuk le, hogyd@es bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk gyglmet az éves beszamoldbansl&apcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimethem megfeléek, mirdsitentink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen koimpgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. dtreli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozastdtiit

- Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokogb prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegésditmellékletben tett kdzzétételeket, valamint értghkelzt is, hogy az éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgal6 Ugylésebsemények valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyeké f- egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezésékomyvvizsgalat jeleris megallapitasait,
beleértve a Tarsasag &ltal alkalmazott detentrolinak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jeleds hianyossagait is.



Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek feydatkozunk arrdl, hogy megfeleltink a

flggetlenségre vonatkozo relevans etikadirdsoknak, és kommunikalunk feléjik minden olyan
kapcsolatot és egyéb ulgyet, amely ésszamegfontolas mellett érintheti a fliggetlenséginket,
valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkddsise.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunik&rdések kdzul meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelésgggel birtak a jelen ddzaki éves beszamolo kényvvizsgalata soran
és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgakatrdéseknek mifstilnek. Ezeket a
kérdéseket a konyvvizsgaldi jelentésiinkben is batjult, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten
adott kérdés nyilvanos bemutatasat vagy — rendkiikh esetben — nem dontink ugy, hogy
valamely Ggyet nem lehet kommunikalni, mert édszedirokozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményi sulyosabbak lennének, mint a kommaaikkdzérdek hasznai.

Budapest, 2017. aprilis 27.

Nagy Judit Nagy Judit
Ugyvezed igazgato Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Mobilconsult Kft. Nyilvantartasi szam: 007070

1106,Budapest, Fehér ut 10.
MKVK eng. sz.: 001168
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Csepel Holding Nyrt. részvényesei részére
Korlatozott vélemény az 6sszevont (konszolidalt) ég beszamolérol

Elvégeztik a Csepel Holding Nyrt. ("a Tarsasag)&Q@vi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak
konywvizsgalatat, amely pénziugyi kimutatasak2016. december 31-i fordulénapra készitett
konszolidalt mérleghl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezgosszege 1 723 014 E Ft, , és
az ugyanezen dponttal végéds konszolidalt Uzleti évre vonatkozé konszolidaltfogd
eredménykimutatasbol — melyben a részvényeseldenpito eredmeny -254 384 EFt (veszteség) —
konszolidalt sajatoke valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-flamutatasbdl, valamint a
jelentbs szamviteli politikak 6sszefoglalasabdl és az bgyégyarazo informaciokbol allnak.

Vélemeényilink szerint a Korlatozott vélemény alapjakaszban leirt kérdés hatasait kivéve a
mellékelt 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimasatk megbizhato és valos képet adnak a Csepel
Holding Nyrt. és a konszolidalasba bevont véallakea 2016. december 31-én fennallé egytittes
vagyoni és pénzigyi helyzetér valamint az ezen dponttal végéds évre vonatkozd egylttes
jovedelmi helyzetéd az Europai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi PéagyiiBeszamolasi
Standardokkal 6sszhangban.

A korlatozott vélemény alapja

Ahogyan a ,Magyarazé informaciok” 4. pontjdban, éasasdg vallalkozas elvével kapcsolatos
bizonytalansag felmérése pontjaban, kifejtésrelkeaillarsasag szallitdé és ado tartozasainak lejart
felnalmozott egyenlege a fordulénapon 828 mHuf .vélt lejart tartozdsok rendezése nem
biztositott, ezek a ,Magyarazo informaciok” fentborjaban ismertetett Distributed Generating
Company Ltd.-vel kotott turbina project megvalésald és az Al Hikma automatizalt parkold
rendszer folytatasatol fligg.

Ez a helyzet azt jelzi, hogy lényeges bizonytalgrééfenn, amely jeles kétséget vethet fel a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo kégéssékapcsolatban. A pénzigyi kimutatasok ezt
a kérdést nem teszik k6zzé megfédsi.

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgal&tandardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlytorvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében feardélelbsségiink Bvebb leirasat jelentésink ,A



konywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok yévizsgalataért valo feléssége” szakasza
tartalmazza.

A konszolidaltpénzigyi kimutatdsok altalunk végzetkbnyvvizsgalatdra vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknekfetelge, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol,
és ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhanglegetaiettiink egyéb etikai fefslségeinknek is.

Meggyzédésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsghiabnyiték elegentl és megfelél
alapot nyujt korlatozott vélemeényiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok éadé&sek, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjeledsebbek voltak a targyidzaki pénzigyi kimutatasok A&ltalunk végzett
konywvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pgnZimutatasok egésze altalunk veégzett
konyvvizsgalatanak 0Osszefliggésében és az arra keadatvéleményink kialakitdsa sorén
vizsgaltuk, és ezellk a kérdésekii nem bocsatunk ki kulon vélemeényt. ,A vallalkozas
folytatdsahoz kapcsoldédd lényeges bizonytalansagkaszban leirt kérdésen felll az alabbiakban
kifejtett kérdéseket hataroztuk meg a jelentésimkbeommunikalandd kulcsfontossagu
konywvizsgalati kérdésekként.

Teljesitettik ,A konyvvizsgald éves beszamold konygsgalataért valo feléssége” szakaszban
leirt felelbsségiinket, beleértve az alabb részletezett kérkigsddapcsolatosakat is. Ennek
megfeleben a konyvvizsgalatunk magaba foglalta az évesdoestbban foglalt 1ényeges hibés
allitasokra vonatkozo kockazatbecslésink alapjaadakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A
konyvvizsgalati eljardsaink eredményei — beleéraze aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljarasokat is — nyujtanak alapot az éves beszamwtinatkozo kényvvizsgaloi véleményinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati tertilet A terllethartozé kapcsol6do konyvvizsgalati
eljarasok

Kodnyvvizsgalati eljarasaink magukba foglaljak

a Tarsasag altal alkalmazott értékelési eljarasok
A tarsasag eszkozeértekének 54%-at a készl|etedgitélését és annak az Eurépai Unio altal
meérlegsor alkotja. A készletek értekelése fonteogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
konyvvizsgalati terllet. A sajat termelésStandardok élrasainak megfel8l bemutatdsat
készletek esetében az 0Onkdltségszamitasiegéeszit mellékletben.
szabalyzat alapjan hatarozzak meg az aktj\dlt Tarsasdg a  készletekre  vonatkozdé
ertéket. A vezetés évente értékeli, hoggékoztatast a magyardzo informaciok [17.
szilkséges-e értékvesztés elszamolésa. pontjaban mutatja be.

A fenti vizsgalatok eredményeként nem
azonositottunk Iényeges problémat.

Egyéb informé&ciok: A konszolidalt Gizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csepel Holding Nyrt. 2016 onszolidalt tzleti jelentéséballnak. A
vezetés feldls a konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamvitelvéay, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz0 dlirasaival 6sszhangban torééelkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény” szakaamab
az éves beszamolodra adott véleménylink nem von&tkdainszolidalt tzleti jelentésre.



A konszolidalt pénziugyi kimutatasok altalunk végzkbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosséglink a konszolidalt tzleti jelentés atolvas&saniek sordn annak mérlegelése, hogy a
konszolidalt Gzleti jelentés Iényegesen ellentmeralz éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgik-e, hogy az lényeges hibas Aallitast
tartalmaz.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban,zansviteli torvény alapjan a mi fetelségink
tovdbba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvas&wars annak a megitélése, hogy a konszolidalt
Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, hany egyéb mas jogszabaly vonatkozéirédsaival
0sszhangban készllt-e.

Mivel a tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az pairGazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az UdEnigs6l szolo véleménytinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) @dman szerepl informéacidkra és nyilatkoznunk
kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 92)Bbekezdés a) d) és g) pontjadban emlitett
informéciokat.

Véleményink szerint a Csepel Holding Nyrt. 2016. @ieti jelentése, beleértve a szamviteli
torveny 95/B. § (2) e) és f) pontjai altabet informaciokat is 6sszhangban van a Csepel Hgldi
Nyrt. 2016. évi éves beszdmolodjaval és az Uzldgnjés a szamviteli torvény é@lasaival
0sszhangban készlt.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara neef ia konszolidalt tzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel salptban a konszolidalt Gzleti jelentésre
vonatkozo véleményilink nem tartalmaz a szamvitelietdy 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban
elirt vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tarsasag rendelkeZéscsatotta a szamviteli térvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g) pontja szeridireinformaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyegkemegszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barnéyegesnek tekinthiehibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) a konszolidalt tzleti jelentésbenha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jelleg. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyeleféssége az éves beszamoldeért

A vezetés feldls a pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unio altal gaftott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal @6sszhangban 0Osszhangbaerot és a valdos bemutatas
kovetelményének megfetekelkészitéséért, valamint az olyan Bekontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lékétvaljon az akar csalasbdl, akar hibabol élédyeges hibas
allitastél mentes konszolidalt pénzigyi kimutatastidészitése.

A konszolidélt pénziugyi kimutatdsok elkészitéseasoa vezetés felgd azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valé képéssés az adott helyzetnek megfédel
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatdsrmaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelsébeszamoldban valé alkalmazaséaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban allzimégti a Tarsasagot vagy beszlntetni az
Uzletszeil tevékenyseéget, vagy amikor ezen kivil nem éttelmas realis lehéség.

Az iranyitassal megbizott személyek fésk a Tarsasag peénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.



A kénywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok knyvvizsgalataért valo felebssége

A konyvvizsgalat soran célunk ké&lbizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszoligétiziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, laibabol eredl 1ényeges hibas Aallitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunkealtaazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kdilbizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garana, hogy a Magyar
Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangldaégeett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként |étez Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eratitetcsalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek missllnek, ha ésszietehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagittegen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidgénzigyi kimutatasok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkddszhangban elvégzésre kéril
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitél&strabhzunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsiljik a konszolidalt péngdliimutatasok akar csalasbél, akar hibabdl
ered lényeges hibds A&llitsainak kockazatait, az ezewkdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki €s hajtwggre, valamint véleménylink megalapozasahoz
elegend és megfelél konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasb&d |ényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mihibabol eredié, mivel a csalas magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékogyydisakat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feltilirasat;

- Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabdl retevdel$ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink megnelgek az adott korilmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a Tarsasag doddsntrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamvijtelitika megfelebségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételadessgget.

- Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvala-eezetés részgra vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint asnegett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olgseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelertis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozgatdkara vald képességét len.
Amennyiben azt a kodvetkeztetést vonjuk le, hogyd@es bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk gyglmet az éves beszamoldbansl&apcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimethem megfeléek, mirdsitentink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen koimpgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. dtreli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozastdtiit

- Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokogb prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegésditmellékletben tett kdzzétételeket, valamint értghkelzt is, hogy az éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgal6 Ugylésebsemények valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyeké f- egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezésékomyvvizsgalat jeleris megallapitasait,
beleértve a Tarsasag &ltal alkalmazott detentrolinak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jeleds hianyossagait is.



Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek feydatkozunk arrdl, hogy megfeleltink a

flggetlenségre vonatkozo relevans etikadirdsoknak, és kommunikalunk feléjik minden olyan
kapcsolatot és egyéb ulgyet, amely ésszamegfontolas mellett érintheti a fliggetlenséginket,
valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkddsise.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunik&rdések kdzul meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelésgggel birtak a jelen ddzaki éves beszamolo kényvvizsgalata soran
és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgakatrdéseknek mifstilnek. Ezeket a
kérdéseket a konyvvizsgaldi jelentésiinkben is batjult, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten
adott kérdés nyilvanos bemutatasat vagy — rendkiikh esetben — nem dontink ugy, hogy
valamely Ggyet nem lehet kommunikalni, mert édszedirokozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményi sulyosabbak lennének, mint a kommaaikkdzérdek hasznai.

Budapest, 2017. aprilis 27.

Nagy Judit Nagy Judit
Ugyvezed igazgato Kamarai tag kdnyvvizsgalo
Mobilconsult Kft. Nyilvantartasi szam: 007070

1106,Budapest, Fehér ut 10.
MKVK eng. sz.: 001168
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A Csepel Holding Nyrt. részvényesei részére
Korlatozott vélemény az 6sszevont (konszolidalt) ég beszamolérol

Elvégeztik a Csepel Holding Nyrt. ("a Tarsasag)&Q@vi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak
konywvizsgalatat, amely pénziugyi kimutatasak2016. december 31-i fordulénapra készitett
konszolidalt mérleghl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezgosszege 1 723 014 E Ft, , és
az ugyanezen dponttal végéds konszolidalt Uzleti évre vonatkozé konszolidaltfogd
eredménykimutatasbol — melyben a részvényeseldenpito eredmeny -254 384 EFt (veszteség) —
konszolidalt sajatoke valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-flamutatasbdl, valamint a
jelentbs szamviteli politikak 6sszefoglalasabdl és az bgyégyarazo informaciokbol allnak.

Vélemeényilink szerint a Korlatozott vélemény alapjakaszban leirt kérdés hatasait kivéve a
mellékelt 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimasatk megbizhato és valos képet adnak a Csepel
Holding Nyrt. és a konszolidalasba bevont véallakea 2016. december 31-én fennallé egytittes
vagyoni és pénzigyi helyzetér valamint az ezen dponttal végéds évre vonatkozd egylttes
jovedelmi helyzetéd az Europai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi PéagyiiBeszamolasi
Standardokkal 6sszhangban.

A korlatozott vélemény alapja

Ahogyan a ,Magyarazé informaciok” 4. pontjdban, éasasdg vallalkozas elvével kapcsolatos
bizonytalansag felmérése pontjaban, kifejtésrelkeaillarsasag szallitdé és ado tartozasainak lejart
felnalmozott egyenlege a fordulénapon 828 mHuf .vélt lejart tartozdsok rendezése nem
biztositott, ezek a ,Magyarazo informaciok” fentborjaban ismertetett Distributed Generating
Company Ltd.-vel kotott turbina project megvalésald és az Al Hikma automatizalt parkold
rendszer folytatasatol fligg.

Ez a helyzet azt jelzi, hogy lényeges bizonytalgrééfenn, amely jeles kétséget vethet fel a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo kégéssékapcsolatban. A pénzigyi kimutatasok ezt
a kérdést nem teszik k6zzé megfédsi.

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgal&tandardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlytorvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében feardélelbsségiink Bvebb leirasat jelentésink ,A



konywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok yévizsgalataért valo feléssége” szakasza
tartalmazza.

A konszolidaltpénzigyi kimutatdsok altalunk végzetkbnyvvizsgalatdra vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknekfetelge, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol,
és ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhanglegetaiettiink egyéb etikai fefslségeinknek is.

Meggyzédésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsghiabnyiték elegentl és megfelél
alapot nyujt korlatozott vélemeényiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok éadé&sek, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjeledsebbek voltak a targyidzaki pénzigyi kimutatasok A&ltalunk végzett
konywvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pgnZimutatasok egésze altalunk veégzett
konyvvizsgalatanak 0Osszefliggésében és az arra keadatvéleményink kialakitdsa sorén
vizsgaltuk, és ezellk a kérdésekii nem bocsatunk ki kulon vélemeényt. ,A vallalkozas
folytatdsahoz kapcsoldédd lényeges bizonytalansagkaszban leirt kérdésen felll az alabbiakban
kifejtett kérdéseket hataroztuk meg a jelentésimkbeommunikalandd kulcsfontossagu
konywvizsgalati kérdésekként.

Teljesitettik ,A konyvvizsgald éves beszamold konygsgalataért valo feléssége” szakaszban
leirt felelbsségiinket, beleértve az alabb részletezett kérkigsddapcsolatosakat is. Ennek
megfeleben a konyvvizsgalatunk magaba foglalta az évesdoestbban foglalt 1ényeges hibés
allitasokra vonatkozo kockazatbecslésink alapjaadakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A
konyvvizsgalati eljardsaink eredményei — beleéraze aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljarasokat is — nyujtanak alapot az éves beszamwtinatkozo kényvvizsgaloi véleményinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati tertilet A terllethartozé kapcsol6do konyvvizsgalati
eljarasok

Kodnyvvizsgalati eljarasaink magukba foglaljak

a Tarsasag altal alkalmazott értékelési eljarasok
A tarsasag eszkozeértekének 54%-at a készl|etedgitélését és annak az Eurépai Unio altal
meérlegsor alkotja. A készletek értekelése fonteogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
konyvvizsgalati terllet. A sajat termelésStandardok élrasainak megfel8l bemutatdsat
készletek esetében az 0Onkdltségszamitasiegéeszit mellékletben.
szabalyzat alapjan hatarozzak meg az aktj\dlt Tarsasdg a  készletekre  vonatkozdé
ertéket. A vezetés évente értékeli, hoggékoztatast a magyardzo informaciok [17.
szilkséges-e értékvesztés elszamolésa. pontjaban mutatja be.

A fenti vizsgalatok eredményeként nem
azonositottunk Iényeges problémat.

Egyéb informé&ciok: A konszolidalt Gizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csepel Holding Nyrt. 2016 onszolidalt tzleti jelentéséballnak. A
vezetés feldls a konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamvitelvéay, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz0 dlirasaival 6sszhangban torééelkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény” szakaamab
az éves beszamolodra adott véleménylink nem von&tkdainszolidalt tzleti jelentésre.



A konszolidalt pénziugyi kimutatasok altalunk végzkbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosséglink a konszolidalt tzleti jelentés atolvas&saniek sordn annak mérlegelése, hogy a
konszolidalt Gzleti jelentés Iényegesen ellentmeralz éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgik-e, hogy az lényeges hibas Aallitast
tartalmaz.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban,zansviteli torvény alapjan a mi fetelségink
tovdbba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvas&wars annak a megitélése, hogy a konszolidalt
Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, hany egyéb mas jogszabaly vonatkozéirédsaival
0sszhangban készllt-e.

Mivel a tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az pairGazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az UdEnigs6l szolo véleménytinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) @dman szerepl informéacidkra és nyilatkoznunk
kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 92)Bbekezdés a) d) és g) pontjadban emlitett
informéciokat.

Véleményink szerint a Csepel Holding Nyrt. 2016. @ieti jelentése, beleértve a szamviteli
torveny 95/B. § (2) e) és f) pontjai altabet informaciokat is 6sszhangban van a Csepel Hgldi
Nyrt. 2016. évi éves beszdmolodjaval és az Uzldgnjés a szamviteli torvény é@lasaival
0sszhangban készlt.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara neef ia konszolidalt tzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel salptban a konszolidalt Gzleti jelentésre
vonatkozo véleményilink nem tartalmaz a szamvitelietdy 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban
elirt vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tarsasag rendelkeZéscsatotta a szamviteli térvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g) pontja szeridireinformaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyegkemegszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barnéyegesnek tekinthiehibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) a konszolidalt tzleti jelentésbenha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jelleg. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyeleféssége az éves beszamoldeért

A vezetés feldls a pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unio altal gaftott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal @6sszhangban 0Osszhangbaerot és a valdos bemutatas
kovetelményének megfetekelkészitéséért, valamint az olyan Bekontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lékétvaljon az akar csalasbdl, akar hibabol élédyeges hibas
allitastél mentes konszolidalt pénzigyi kimutatastidészitése.

A konszolidélt pénziugyi kimutatdsok elkészitéseasoa vezetés felgd azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valé képéssés az adott helyzetnek megfédel
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatdsrmaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelsébeszamoldban valé alkalmazaséaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban allzimégti a Tarsasagot vagy beszlntetni az
Uzletszeil tevékenyseéget, vagy amikor ezen kivil nem éttelmas realis lehéség.

Az iranyitassal megbizott személyek fésk a Tarsasag peénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.



A kénywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok knyvvizsgalataért valo felebssége

A konyvvizsgalat soran célunk ké&lbizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszoligétiziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, laibabol eredl 1ényeges hibas Aallitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunkealtaazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kdilbizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garana, hogy a Magyar
Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangldaégeett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként |étez Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eratitetcsalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek missllnek, ha ésszietehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagittegen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidgénzigyi kimutatasok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkddszhangban elvégzésre kéril
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitél&strabhzunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsiljik a konszolidalt péngdliimutatasok akar csalasbél, akar hibabdl
ered lényeges hibds A&llitsainak kockazatait, az ezewkdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki €s hajtwggre, valamint véleménylink megalapozasahoz
elegend és megfelél konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasb&d |ényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mihibabol eredié, mivel a csalas magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékogyydisakat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feltilirasat;

- Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabdl retevdel$ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink megnelgek az adott korilmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a Tarsasag doddsntrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamvijtelitika megfelebségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételadessgget.

- Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvala-eezetés részgra vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint asnegett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olgseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelertis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozgatdkara vald képességét len.
Amennyiben azt a kodvetkeztetést vonjuk le, hogyd@es bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk gyglmet az éves beszamoldbansl&apcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimethem megfeléek, mirdsitentink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen koimpgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. dtreli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozastdtiit

- Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokogb prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegésditmellékletben tett kdzzétételeket, valamint értghkelzt is, hogy az éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgal6 Ugylésebsemények valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyeké f- egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezésékomyvvizsgalat jeleris megallapitasait,
beleértve a Tarsasag &ltal alkalmazott detentrolinak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jeleds hianyossagait is.



Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek feydatkozunk arrdl, hogy megfeleltink a

flggetlenségre vonatkozo relevans etikadirdsoknak, és kommunikalunk feléjik minden olyan
kapcsolatot és egyéb ulgyet, amely ésszamegfontolas mellett érintheti a fliggetlenséginket,
valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkddsise.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunik&rdések kdzul meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelésgggel birtak a jelen ddzaki éves beszamolo kényvvizsgalata soran
és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgakatrdéseknek mifstilnek. Ezeket a
kérdéseket a konyvvizsgaldi jelentésiinkben is batjult, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten
adott kérdés nyilvanos bemutatasat vagy — rendkiikh esetben — nem dontink ugy, hogy
valamely Ggyet nem lehet kommunikalni, mert édszedirokozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményi sulyosabbak lennének, mint a kommaaikkdzérdek hasznai.

Budapest, 2017. aprilis 27.
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A Csepel Holding Nyrt. részvényesei részére
Korlatozott vélemény az 6sszevont (konszolidalt) ég beszamolérol

Elvégeztik a Csepel Holding Nyrt. ("a Tarsasag)&Q@vi konszolidalt pénzigyi kimutatasainak
konywvizsgalatat, amely pénziugyi kimutatasak2016. december 31-i fordulénapra készitett
konszolidalt mérleghl — melyben az eszkdzok és forrasok egyezgosszege 1 723 014 E Ft, , és
az ugyanezen dponttal végéds konszolidalt Uzleti évre vonatkozé konszolidaltfogd
eredménykimutatasbol — melyben a részvényeseldenpito eredmeny -254 384 EFt (veszteség) —
konszolidalt sajatoke valtozas kimutatasbol és konszolidalt cash-flamutatasbdl, valamint a
jelentbs szamviteli politikak 6sszefoglalasabdl és az bgyégyarazo informaciokbol allnak.

Vélemeényilink szerint a Korlatozott vélemény alapjakaszban leirt kérdés hatasait kivéve a
mellékelt 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimasatk megbizhato és valos képet adnak a Csepel
Holding Nyrt. és a konszolidalasba bevont véallakea 2016. december 31-én fennallé egytittes
vagyoni és pénzigyi helyzetér valamint az ezen dponttal végéds évre vonatkozd egylttes
jovedelmi helyzetéd az Europai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi PéagyiiBeszamolasi
Standardokkal 6sszhangban.

A korlatozott vélemény alapja

Ahogyan a ,Magyarazé informaciok” 4. pontjdban, éasasdg vallalkozas elvével kapcsolatos
bizonytalansag felmérése pontjaban, kifejtésrelkeaillarsasag szallitdé és ado tartozasainak lejart
felnalmozott egyenlege a fordulénapon 828 mHuf .vélt lejart tartozdsok rendezése nem
biztositott, ezek a ,Magyarazo informaciok” fentborjaban ismertetett Distributed Generating
Company Ltd.-vel kotott turbina project megvalésald és az Al Hikma automatizalt parkold
rendszer folytatasatol fligg.

Ez a helyzet azt jelzi, hogy lényeges bizonytalgrééfenn, amely jeles kétséget vethet fel a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valo kégéssékapcsolatban. A pénzigyi kimutatasok ezt
a kérdést nem teszik k6zzé megfédsi.

Konywvizsgélatunkat a Magyar Nemzeti Konywvizsgal&tandardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatdlytorvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében feardélelbsségiink Bvebb leirasat jelentésink ,A



konywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok yévizsgalataért valo feléssége” szakasza
tartalmazza.

A konszolidaltpénzigyi kimutatdsok altalunk végzetkbnyvvizsgalatdra vonatkozo,
Magyarorszagon hatalyos etikai kovetelményeknekfetelge, fliggetlenek vagyunk a Tarsasagtol,
és ugyanezen etikai kdvetelményekkel 6sszhanglegetaiettiink egyéb etikai fefslségeinknek is.

Meggyzédésink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsghiabnyiték elegentl és megfelél
alapot nyujt korlatozott vélemeényiinkhoz.

Kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések

A kulcsfontossagu konyvvizsgalati kérdések azok éadé&sek, amelyek szakmai megitélésiink
szerint a legjeledsebbek voltak a targyidzaki pénzigyi kimutatasok A&ltalunk végzett
konywvizsgalata soran. Ezeket a kérdéseket a pgnZimutatasok egésze altalunk veégzett
konyvvizsgalatanak 0Osszefliggésében és az arra keadatvéleményink kialakitdsa sorén
vizsgaltuk, és ezellk a kérdésekii nem bocsatunk ki kulon vélemeényt. ,A vallalkozas
folytatdsahoz kapcsoldédd lényeges bizonytalansagkaszban leirt kérdésen felll az alabbiakban
kifejtett kérdéseket hataroztuk meg a jelentésimkbeommunikalandd kulcsfontossagu
konywvizsgalati kérdésekként.

Teljesitettik ,A konyvvizsgald éves beszamold konygsgalataért valo feléssége” szakaszban
leirt felelbsségiinket, beleértve az alabb részletezett kérkigsddapcsolatosakat is. Ennek
megfeleben a konyvvizsgalatunk magaba foglalta az évesdoestbban foglalt 1ényeges hibés
allitasokra vonatkozo kockazatbecslésink alapjaadakitott eljarasoknak a végrehajtasat. A
konyvvizsgalati eljardsaink eredményei — beleéraze aldbbi kérdéseket célzéan végrehajtott
eljarasokat is — nyujtanak alapot az éves beszamwtinatkozo kényvvizsgaloi véleményinkhoz.

Kulcsfontossagu kényvvizsgalati tertilet A terllethartozé kapcsol6do konyvvizsgalati
eljarasok

Kodnyvvizsgalati eljarasaink magukba foglaljak

a Tarsasag altal alkalmazott értékelési eljarasok
A tarsasag eszkozeértekének 54%-at a készl|etedgitélését és annak az Eurépai Unio altal
meérlegsor alkotja. A készletek értekelése fonteogadott Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi
konyvvizsgalati terllet. A sajat termelésStandardok élrasainak megfel8l bemutatdsat
készletek esetében az 0Onkdltségszamitasiegéeszit mellékletben.
szabalyzat alapjan hatarozzak meg az aktj\dlt Tarsasdg a  készletekre  vonatkozdé
ertéket. A vezetés évente értékeli, hoggékoztatast a magyardzo informaciok [17.
szilkséges-e értékvesztés elszamolésa. pontjaban mutatja be.

A fenti vizsgalatok eredményeként nem
azonositottunk Iényeges problémat.

Egyéb informé&ciok: A konszolidalt Gizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Csepel Holding Nyrt. 2016 onszolidalt tzleti jelentéséballnak. A
vezetés feldls a konszolidalt Gzleti jelentésnek a szamvitelvéay, illetve egyéb mas jogszabaly
vonatkoz0 dlirasaival 6sszhangban torééelkészitéséért. A jelentésink ,Vélemény” szakaamab
az éves beszamolodra adott véleménylink nem von&tkdainszolidalt tzleti jelentésre.



A konszolidalt pénziugyi kimutatasok altalunk végzkbnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelosséglink a konszolidalt tzleti jelentés atolvas&saniek sordn annak mérlegelése, hogy a
konszolidalt Gzleti jelentés Iényegesen ellentmeralz éves beszamoldnak vagy a kdnyvvizsgalat
soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgik-e, hogy az lényeges hibas Aallitast
tartalmaz.

A konszolidalt Gzleti jelentéssel kapcsolatban,zansviteli torvény alapjan a mi fetelségink
tovdbba a konszolidalt Uzleti jelentés atolvas&wars annak a megitélése, hogy a konszolidalt
Uzleti jelentés a szamviteli torvény, illetve, hany egyéb mas jogszabaly vonatkozéirédsaival
0sszhangban készllt-e.

Mivel a tarsasag atruhazhat6 értékpapirjait az pairGazdasagi Térség tagallamanak szabalyozott
piacara kereskedésre befogadtak, ezért az UdEnigs6l szolo véleménytinknek ki kell terjednie a
szamviteli torvény 95/B. (2) bekezdés e) és f) @dman szerepl informéacidkra és nyilatkoznunk
kell arrél, hogy rendelkezésre bocsatottak-e a 92)Bbekezdés a) d) és g) pontjadban emlitett
informéciokat.

Véleményink szerint a Csepel Holding Nyrt. 2016. @ieti jelentése, beleértve a szamviteli
torveny 95/B. § (2) e) és f) pontjai altabet informaciokat is 6sszhangban van a Csepel Hgldi
Nyrt. 2016. évi éves beszdmolodjaval és az Uzldgnjés a szamviteli torvény é@lasaival
0sszhangban készlt.

Mivel egyéb mas jogszabaly a Tarsasag szamara neef ia konszolidalt tzleti jelentésre
vonatkoz6 tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel salptban a konszolidalt Gzleti jelentésre
vonatkozo véleményilink nem tartalmaz a szamvitelietdy 156.8 (5) bekezdésének h) pontjaban
elirt vélemeényt.

Tovabba nyilatkozunk, hogy a Tarsasag rendelkeZéscsatotta a szamviteli térvény 95/B.§ (2)
bekezdés a)-d) és g) pontja szeridireinformaciokat.

A fentieken tul a Tarsasagrol és annak kornyegkemegszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenntink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barnéyegesnek tekinthiehibas kozlés (Iényeges
hibas allitas) a konszolidalt tzleti jelentésbenha igen, akkor a szoban forgd hibas kozlés (hibas
allitas) milyen jelleg. Ebben a tekintetben nincs jelenteni valénk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyeleféssége az éves beszamoldeért

A vezetés feldls a pénzigyi kimutatdsok az Eurdpai Unio altal gaftott Nemzetkdzi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal @6sszhangban 0Osszhangbaerot és a valdos bemutatas
kovetelményének megfetekelkészitéséért, valamint az olyan Bekontrollért, amelyet a vezetés
szikségesnek tart ahhoz, hogy lékétvaljon az akar csalasbdl, akar hibabol élédyeges hibas
allitastél mentes konszolidalt pénzigyi kimutatastidészitése.

A konszolidélt pénziugyi kimutatdsok elkészitéseasoa vezetés felgd azért, hogy felmérje a
Tarsasagnak a vallalkozas folytatasara valé képéssés az adott helyzetnek megfédel
kozzétegye a véllalkozas folytatdsaval kapcsolatdsrmaciokat, valamint a vezetés felel a
vallalkozas folytatasanak elvén alapulé szamvitelsébeszamoldban valé alkalmazaséaért, azt az
esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban allzimégti a Tarsasagot vagy beszlntetni az
Uzletszeil tevékenyseéget, vagy amikor ezen kivil nem éttelmas realis lehéség.

Az iranyitassal megbizott személyek fésk a Tarsasag peénzigyi beszamolasi folyamatanak
fellgyeletéeért.



A kénywvizsgald konszolidalt pénzigyi kimutatasok knyvvizsgalataért valo felebssége

A konyvvizsgalat soran célunk ké&lbizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszoligétiziigyi
kimutatasok egésze nem tartalmaz akar csalasbal, laibabol eredl 1ényeges hibas Aallitast,
valamint az, hogy ennek alapjan a véleményunkealtaazo fuggetlen kényvvizsgaldi jelentést
bocsassunk ki. A kdilbizonyossdg magas foku bizonyossag, de nem garana, hogy a Magyar
Nemzeti Kbnyvvizsgalati Standardokkal 6sszhangldaégeett konyvvizsgalat mindig feltarja az
egyébként |étez Iényeges hibas allitast. A hibas allitasok eratitetcsalasbdl vagy hibabdl, és
lényegesnek missllnek, ha ésszietehet az a varakozas, hogy ezek dnmagukban vagittegen
befolyasolhatjak a felhasznalok adott konszolidgénzigyi kimutatasok alapjan meghozott
gazdasagi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkddszhangban elvégzésre kéril
konyvvizsgalatnak a részeként szakmai megitél&strabhzunk, és szakmai szkepticizmust tartunk
fenn a kdnyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

- Azonositjuk és felbecsiljik a konszolidalt péngdliimutatasok akar csalasbél, akar hibabdl
ered lényeges hibds A&llitsainak kockazatait, az ezewkdzatok kezelésére alkalmas
konyvvizsgalati eljarasokat alakitunk ki €s hajtwggre, valamint véleménylink megalapozasahoz
elegend és megfelél konyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csalasb&d |ényeges hibas
allitas fel nem tarasanak kockazata nagyobb, mihibabol eredié, mivel a csalas magaban
foglalhat dsszejatszast, hamisitast, szandékogyydisakat, téves nyilatkozatokat, vagy a bels
kontroll feltilirasat;

- Megismerjiuk a konyvvizsgalat szempontjabdl retevdel$ kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzink megnelgek az adott korilmények kozott
megfelebek, de nem azért, hogy a Tarsasag doddsntrolljanak hatékonysagara vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

- Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamvijtelitika megfelebségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kdzzétételadessgget.

- Kovetkeztetést vonunk le arrol, hogy helyénvala-eezetés részgra vallalkozas folytatdsanak
elvén alapulé szamvitel alkalmazasa, valamint asnegett konyvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrol, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olgseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelertis kétséget vethetnek fel a Tarsasag vallalkozgatdkara vald képességét len.
Amennyiben azt a kodvetkeztetést vonjuk le, hogyd@es bizonytalansag all fenn, flggetlen
konyvvizsgaldi jelentésiinkben fel kell hivnunk gyglmet az éves beszamoldbansl&apcsolodo
kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekimethem megfeléek, mirdsitentink kell
véleménylinket. Kovetkeztetéseink a flggetlen koimpgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
konywvizsgalati bizonyitékon alapulnak. dtreli események vagy feltételek azonban okozhatjak
azt, hogy a Tarsasag nem tudja a vallalkozastdtiit

- Ertékeljilk a konszolidalt pénziigyi kimutatasokogb prezentalasat, felépitését és tartalmat,
beleértve a kiegésditmellékletben tett kdzzétételeket, valamint értghkelzt is, hogy az éves
beszamolbban teljesiil-e az alapul szolgal6 Ugylésebsemények valdés bemutatasa.

Kommunikaljuk az irdnyitdssal megbizott személyeké f- egyéb kérdések mellett - a
konywvizsgalat tervezett hatokorét és Utemezésékomyvvizsgalat jeleris megallapitasait,
beleértve a Tarsasag &ltal alkalmazott detentrolinak a konyvvizsgalatunk sordn altalunk
azonositott jeleds hianyossagait is.



Ezen felll az iranyitdssal megbizott személyek feydatkozunk arrdl, hogy megfeleltink a

flggetlenségre vonatkozo relevans etikadirdsoknak, és kommunikalunk feléjik minden olyan
kapcsolatot és egyéb ulgyet, amely ésszamegfontolas mellett érintheti a fliggetlenséginket,
valamint, ahol relevans, a kapcsol6doé évintézkddsise.

Az irdnyitdssal megbizott személyek felé kommunik&rdések kdzul meghatarozzuk azokat,
amelyek a legnagyobb jelésgggel birtak a jelen ddzaki éves beszamolo kényvvizsgalata soran
és amelyek ily mddon kulcsfontossagu konyvvizsgakatrdéseknek mifstilnek. Ezeket a
kérdéseket a konyvvizsgaldi jelentésiinkben is batjult, hacsak jogszabaly nem tiltja kifejezetten
adott kérdés nyilvanos bemutatasat vagy — rendkiikh esetben — nem dontink ugy, hogy
valamely Ggyet nem lehet kommunikalni, mert édszedirokozasok alapjan annak hatranyos
kovetkezményi sulyosabbak lennének, mint a kommaaikkdzérdek hasznai.

Budapest, 2017. aprilis 27.
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